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 为应对新冠肺炎疫情对经济造成的冲击，我国连续出台实施一系列

财政、货币、就业等政策 

 其中，宽松的货币政策受到研究者的重视 

 随着各地复工复产有序推进，需求和供给两侧都在显著改善 

 有关机构基于增值税大数据发现，4月底企业销售收入接近去年同期水平 

 5月发电耗煤量超过2014—19年同期均值 

 宏观经济的领先指标预测：通货紧缩即将被通货膨胀取代 

 制造业采购经理人指数（PMI）由降转升，其中的“购进价格”分项指数回升

至56.8%，预示生产者价格指数（PPI）将触底回升 

 ESIEC 5月调研的企业家信心与预期数据将为分析和预判形势提供

微观证据 
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当前宏观经济形势 



1. 企业家信心的总体情况 

 与2月时相比，5月企业家总体信心显著提升 

5月与2月相比企业家情绪变化 



2. 不同行业的企业家信心 
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5月与2月相比不同行业企业家情绪变化 

 第二产业企业家的焦虑已有明显缓解，但乐观程度较为谨慎 



3. 不同个人特征与企业家信心：是否创业者 
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5月与2月相比不同类型企业家情绪变化 

 创业者焦虑明显缓解，但乐观程度较为谨慎 

 非创业者（高管）乐观程度有所提高，但焦虑程度下降幅度较小 



3. 不同个人特征与企业家信心：性别 
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5月与2月相比不同性别企业家情绪变化 

 男性与女性企业家的焦虑均有明显缓解 



3. 不同个人特征与企业家信心：年龄 
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5月与2月相比不同年龄企业家情绪变化 

 不同年龄企业家的焦虑均有明显缓解 

 但除36—50岁以外，其他年龄组乐观提升较谨慎 



3. 不同个人特征与企业家信心：户籍类型 
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5月与2月相比不同户籍类型企业家情绪变化 

 农业户口与非农业户口的企业家焦虑均有明显缓解 

 农业户口的企业家乐观有所提升 

 其他户籍类型的企业家乐观程度较谨慎 



3. 不同个人特征与企业家信心：学历 
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5月与2月相比不同学历企业家情绪变化 

 大专及以上学历企业家焦虑缓解和乐观提升幅度都较大 



4. 不同地区的企业家信心 
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5月与2月相比不同地区企业家焦虑情绪变化 

 各地区企业家的焦虑均已有明显缓解 

 包括疫情相对严重的广东省 



4. 不同地区的企业家信心 
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5月与2月相比不同地区企业家乐观情绪变化 

 在乐观情绪方面，上海企业家的提升幅度更大 

 而浙江省企业家乐观程度的变化较为平稳 

 



5. 企业未来三个月的经营状态预期 
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企业未来三个月的经营状态预期 

 企业家对未来三个月的经营状态预期总体较好 



5. 企业未来三个月的经营状态预期 
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不同规模企业的经营预期差异 
注：去年营业额50万元以上者为“较大规模企业”，50万元以下者为“较小规模企业” 

 规模较大的企业预期更好一些 



 各项纾困政策对于企业家总体信心的提振有显著的效果 

 第二产业的企业家在负向情绪方面有更为显著的缓解，但在乐观程度上较为谨

慎 

 各地区企业家的负面情绪（如焦虑）均有显著改善 

 包括疫情相对严重的广东省 

 在乐观情绪方面，上海企业家的提升幅度更大 

 可能与上海在对外开放、经济集聚、制度与治理方面的具体条件有关 

 企业家对未来三个月的经营状态预期总体较好 

 印证对宏观经济形势的预判 
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6. 总结 



谢谢！ 


