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可持续发展金融
推进全球可持续发展且创造出可计量的经济、社会和环境综合

价值的金融服务与投资方式。
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嶏鯸㑔ն仼儗䄄┯鼨㎁ꡮ再ⱷꝚTakeshi Soda辑炐鲹◙顉䷓䶺䧏㵨全舅
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⚢┕塜䌋䄭䧗剝⛮硍⯆㲋냖姢䇖⹙澠泘剝䬠▽簪荈ꄌ踅儬冘ⶭ奃յ
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n 6僖28仼埫孙杼再⚢㲛䄭鵠鲋埫孙妰⠯嫏㵨埫沾⮽2050䇗㲓朆妰⠯╈⽰氳

泘剝⫞⪍嫏䏱նꢝ塝╯㛚亍环嫏鲸阻㲋▽僗篑兠ⱱ氳埫沾妰⠯泘剝ⷊ⮽
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2005 䇗  纭 ⺭ ㎁ 䬠  俋 䘟 ꄌ
踅  Inclusive Finance  鲹 ┉
哮 䒞  䧗 ♔ ⺎ 顆 䥵 氳 䡗 儗 ╙ 僗 ꄌ
踅 僜 ⱷ  姳 氳 炙 ⚢ ⺨ ꡙ 㷄 ⽰ 紮 ⛮
䬠 ❠ 鴠 䎎 յ 僗 ䷞ 氳 ꄌ 踅 僜 ⱷ ն 㵸
䐭 ⚀ ┯ յ ⫡ 妩 յ 㒮 ꜝ 劲 ䷅ ⪍ ⼏ 紮
璡 䍐 ⲡ 紮 ⛮ 佭 俋 䘟 ꄌ 踅 氳 ꄆ 憠 僜
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╈ ⪓ ⚢ 㵨 "  㷤 俋 䘟 ꄌ 踅 " 漶 环 ╙
㎁ 㳄 䡟 樋 ն 2015 䇗 儕  ㎁ ⱷ ꢚ 
⺐ վ 䫠 鲽 俋 䘟 ꄌ 踅  㷤 鈺 ⮕
 2016˒2020 䇗  տ 㵒 俋 䘟 ꄌ
踅 䄄 ⛼ 鲽 车 ▽ 걵 㷄 阻 阞 ն 舘 塝 
䡘㎁氳俋䘟ꄌ踅䋯㡏袖境㷤ն

☫ 䇗 5 僖 17 仼  ╈ 㜆 顉 ䷓ 鼨
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╈ 伄  ⪓ 鼨 氳 顫 ꄌ 䦪 ♀ 䄄 ⛼ 䄖 篺
㱮 䡗 ն ╈ 㜆 顉 ䷓ 塝 埠 䦪 ♀ 顫 ꄌ ⪦
44.67 ☛ ⩕  ⱶ ┕ 2020 䇗 清 䬠 ⯥
┖ 鱳 氳 47.48 ☛ ⩕  2021 䇗 䈲 ┖
鱳 氳 ┥ 걸 顫 ꄌ 䔅 阞 92.15 ☛ ⩕ 
⽰ ┕ ┉ 䇗 注 奃 㘍 Ꝛ ▽ 31.2% ն 塝
㛚  鵠 湳 ╈ 鲸 ⪝ 䄭 ▽ 2021 䇗 顉 ䷓
䶺 䧏 岑  妩 蛈 ⽰ 㵸 䐭 ⚀ ┯ ꄌ 踅 僜
ⱷ 簧 ⺭ ䷊ ꪵ 氳 㵒 陒 憠 㒮 䄬 氳 㝂 ⲍ
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⼏ յ 縏 䇗 ⼏ 璡 䡘 ㎁ 俋 䘟 ꄌ 踅 ꄆ 憠
僜 ⱷ 㵒 霅 氳 㓹 滼 ꄌ 踅 僜 ⱷ 氳 ⺎ 䐂
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걸 顫 ꄌ 齉 耇 榫 ⮽ ⭾  ┕ ն ☫ 䇗 ┖
 ┥ 걸 顫 ꄌ 氳 鵠 湳 ╈ 䍠 隀  鲹 埠
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顫 ꄌ "  院 剝 陃 䈒 顖 狪 顫 ꄌ ⮇ 鿥 յ
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䡗 儗  㵒 ◇ 䦌 㷤 俋 䘟 ꄌ 踅 䶺 䧏 㵒
⪓ ㎁ ⺨ ㏐ 氳 鉵 憠 僗 㛿 抆 氳 ⚝ ⲡ ն
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6僖4仼┕宿阾⯉◬佄䢦
䄭 ⪭ վ ┕ 宿 阾 ⯉ ◬ 佄 䢦 2020 䇗 炙
⚢ 顊 ♳ 䥊 ⼔ տ  㵒 2020 䇗 ┕ ◬ 䢦
氳 㷽 顊 䗯 ⬅ ⢢ ▽ ⪓ ꪫ 硍 簊 氳 卸 杼 
⭱ 侁 ▽ └ ╄ 劭 䑐 金 憠  簪 荈 篺 蛈 յ
䤅 顒 䤻 橻 ⽰ ⮡ 亍 䋯 科 ն

վ 䥊 ⼔ տ 辑 炐  ┕ ◬ 䢦 饨 车
簪 荈 篺 蛈 杼 䒞  ⱶ 䒍 䋧 阻 簪 荈 ꄌ
踅 䄬 ㏜ ն ┕ ◬ 䢦 ☳ ㍌ ╄ 亡 ꪫ ⪍ 䣆 
燠 冓 䋯 㷤 舅 骱 荣 耇 ⬵ 䪷 䄄 ⛼  ⺱
休  ⱶ 㛻 㵒 簪 荈 罆 烨 յ 簪 荈 ⡨ ⯉ յ
簪 荈 䤸 顫 縖 氳 䶺 䧏 ⱱ 䈲  岑 ⪍ 䫠
鲽 簪 荈 ꄌ 踅 䄬 ㏜ 䋧 阻 ն ⪝  ⫂ 鼨
⬵ 䪷 亡 ꪫ  2020䇗 ⯥ └ 㰚 䈲  ┕
◬ 䢦 儗 鼨 耇 縵 ✳ 榫 ╙ 1383.62 ⻙
剝 固 拡  䎎 ꄈ ⡬  , 鰏 2019 䇗 ⺱
僿  1424.7 ⻙ 剝 固 拡   劲
2.88%ն簪 荈 罆 烨 亡 ꪫ 2020䇗
媑 䄬 ╚ 冏 亍 ┕ 䄬 4 㳄 亍 耇 嶏 յ 荣
耇 朅 ⟊ ⚀ ┯  꺙  踅 顫 63.15 ☛
⩕  ⺱ 䇗  熭 ⮡ 冏 ┕ 䄬 亍 耇 嶏 յ
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206.65 ☛ ⩕ ն 䡽 舘 2020 䇗 12 僖
31 仼  僗 33 㳄 亍 耇 嶏 յ 荣 耇 朅 ⟊
⚀ ┯ 循 㲗 䡝 循 嫱 ⫊  车 ꡙ 夀 ն 簪
荈 ⡨ ⯉ 亡 ꪫ  䡽 舘 2020䇗 清  ⪦
阞 188 ⺆ 簪 荈 ⪝  ⡨ յ 49 僿 ⪦
256 ⺆ 簪 荈 ABS 循 ┕ ◬ 䢦  车 
车鈺嘗⪦阞2479☛⩕ն⪭╈

2020䇗⪦车73⺆簪荈⪝⡨յ
45 ⺆ 簪 荈 ABS  ⺭ 阞  车 鈺 嘗 鱳
680 ☛ ⩕ ն ⪭ ☽ 亡 ꪫ  ┕ ◬ 䢦 簒
簘 㛻 ⱱ 䦌 㷤 簪 荈 䤸 顫 ⿁ 熨  燠 冓
䋯  簪 荈 䧗 丘 ⹖ 簪 荈 ETF/LOF ◲
⿁  㰽  㓸 罬 簪 荈 䤸 顫 縖  燠 冓
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㷤 䤸 顫 ䷸ 罬 ⛼ ⿁  䌖 㵗 䤸 顫 縖 ⪩
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䇗  ┕ ◬ 䢦 波 䫙 䤸 ⪍ 䤅 顒 顫 ꄌ
1500 ┒ ⩕  䇜 㵨 걸 泘 留 杼 鯸  ╙
顫 ꄌ ✳ 榫 留 杼  䬠 냖 䤅 顒 顫 ꄌ ✳
榫 氳 愓 孨 䓪  2020 䇗 ┕ ◬ 䢦  车
䤅 顒 ⪝  ⡨ ⯉ 188 ☛ ⩕  䶺 䧏 ⚀
┯ ⳓ  顫 ꄌ 䤸 ⺸ 顒 ㍮ ㏐  氳 䤅 顒
걸 泘  Ⲃ ⱱ 瞿 固 䤅 顒  塝 㛚  ┕
◬ 䢦 鲸 鵠 鲋 契 橚 䤅 顒 յ ꄌ 踅 ䷸ 罬
䤅 顒 յ 纭 ⲁ 䤅 顒 璡 㛢 熨 亡 䌋 Ⲃ ⱱ
䤅 顒 ䷍ 㐍 ն 䤻 橻 亡 ꪫ  ┕ ◬ 䢦 ⪝
沠 㓹 ꄌ ⚢ 车 ⲁ 鲆 鵮  ⺸ 崷  䛗 ヤ
䔅 ⚢ 䩋 颇 朆 ꄌ 200 ┒ ⩕  䶺 䧏 循
塡姽⹖⼽鱦㏐䤻亍㑔橻䗯
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⺱ 休  ┕ ◬ 䢦 燠 冓  䨅 顫 儗 䄬 ㏜
⚝ ⲡ  䫠  橻 䗯 ꡕ 䫝 ⡨ ⯉  ⚝ 
崷  ㏐  ⪝  ⡨ ⯉ 氳 㲗 劭 孲 爊 
僗ⱱ㏐䶺䧏㲓⛮篺宁䕄㛄㷤ն

վ 䥊 ⼔ տ 辑 炐  ┕ ◬ 䢦 ☳ 㛢
鉉 䈲 䫠 鲽 ⮡ 亍 ⪦ ◸  㷤  䫠 鲽 顫
儗 䄬 ㏜ ⹙ ⺸ 䋯 科 ն ⮡ 亍 亡 ꪫ  ⮡
亍 䌖 겅 Ⲃ ⱱ ┕ ◬ 䢦 䡗 ╙ ⪓ 杷 亍 ⪪
䄬 ㏜ ⪯ 㑔 创 辑 ն 2020 䇗  ┕ ◬
䢦 岑  ䷊ ꪵ 䬠 ⶍ 罆 儹 踅 顫 奃 ꄆ 
鲽 ┉ 塠 䬠 ⶍ ┕ 䄬 僜 ⱷ ䷞ 耇  䫠 ⲁ
䎬 䡗 ▽  㓸 罬 ┉ 䤉 յ 榼 䥊 ┉ 䤉 յ
┕ 䄬 ┉ 䤉  氳 荂 㞑 僜 ⱷ 㷀 ꪫ  罆
儹 踅 顫 奃 ꄆ 鲽 ┉ 塠 䬠 ⶍ ն 2020
䇗 ┕ ◬ 䢦 氳 罆 烨 IPO 丘 ꄈ յ 踅 顫
겜 ㏰ 㷉 ⪓ 杷 꺙 ⛤ ն ┕ ◬ 䢦 塜 循 䡗
╙ ⪓ 杷 亍 ⪪ 顫 儗 䄬 ㏜ 氳 ⪯ 㑔 创 辑 ն

科 浍 ⪓ 杷  ┕ ◬ 䢦 ⹇ ┚ ⪓ 杷 媪 杼
䫠 鲽 ⹙ ⺸ 䋯 科 ն 瑭 ┉  ┕ ◬ 䢦 䧏
簘 ⚝  媑  鵠 儬 ⯆ , ┘ 亇 䬠 ⶍ ┼
㏐ 䤸 顫 縖 氳 䤸 顫 ➘ ⮵ 䈲 ն 瑭 ◅ 
媑 ⚰ 鵠 重 ⺸ ┯ ⱷ 鈺 嘗 ┘ 亇 䣲 㛻 
岑 䈲 僜 ⱷ ╈ ㎁ ⚀ ┯ 宿 㛚 㷤 ┯ ն 瑭
└  䋧 阻 ㎁ ꡮ ◬ 孲 ⺭ ⛼ 䇖 ⺐  ⱷ
㲓 僜 ⱷ  ┉ 䅠 ┉ 饟  䋧 阻 ն 瑭 ㍌ 
냖 顏 ꄈ 僜 ⱷ ㎁ ꡮ 䤸 顫 縖  ⮊ 㲓 䬠
ⶍ 㗟 㛚 䤸 顫 縖 ◬ 佄 ➘ ⮵ 䓪 ն 瑭 ◑ 
┕ ◬ 䢦 ┘ 亇 ⱶ 䍠 ┚ ㎁ ꡮ 篯 篲 յ 㗟
㛚 ◬ 佄 䢦 յ ㎁ ꡮ 䤸 顫 縖 璡 ⺨ 亡 氳
簪 荈 ꄌ 踅 注 ⪩ ◬ 孲 ⺭ ⛼  䣲 㛻 簪
荈 ꄌ 踅 ⹙ ⺸ 䋯 科 ն ⪭ ┉  岑 䈲 ⹇
┚ ㎁ ꡮ 篯 篲 氳 簪 荈 ꄌ 踅 注 ⪩ ⺭ ⛼
䇜 ⹇ ┚ ⯆ 㲋 ⪓ 杷 簪 荈 ꄌ 踅 车 ┯ 剝
固 ┚ 鈺 ⮟  ⪭ ◅  䶺 䧏 ⪦ 䋧 䡝 ⹇
罆 氳 㗟 㛚 ◬ 佄 䢦  㷤 簪 荈 ꄌ 踅 ն

7
⹇縓顫乢վ┕宿阾⯉◬佄䢦2020䇗炙⚢顊♳䥊⼔տյ顉纭炙
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⪓㎁澠◬佄䄬㏜ⷊ㵨┕篪⺨亡䄭㷀♔䏨

8

⸊ 㲋 ◇ 6 僖 清 ⻪ ⲁ ┕ 篪 ◬ 佄
氳 ⪓ ㎁ 澠 䄬 ㏜ 朆 䄖 䫠 鳁 䋯 䄬  
⛮ 休 ꠑ 䏨 㲋  ⛙ ⺎ ♔ 鈸 㴕 ⮽ 氳 佭 
ⴎ 䦮 ⯆ 䈲 ⯆ 㲋 亡 յ ꄌ 踅 儬 冘 յ ⚀
┯ 循 ⫂ 氳 ⺨ 亡 塜 燠 冓 甅 盟 䄭 㷀 
╙鲜䫙澠䄬㏜䋯䄬燠冓甅抛ն

䩺 䖄  ⪓ ㎁ 澠 䄬 ㏜ 㓹 儗 几 冘
⛮ 硍 ╚ 金 ⴎ 䦮 ◑ ╄ 亡 ꪫ  ┉ 佭 金
伺 漶 ⪓ ㎁ 澠 䄬 ㏜ 氳 釙 沲 葶 ㍴ ն 泘
⯥ ㎁ 㳄  ䷊ 㡧 䄖 篺 伺 漶 ▽ ⪚ 㛻 ꄆ
憠 䪷 科 车 ┯ ն ◅ 佭 朅 㗟 鼨 㵨 劯 䩺
┉ 㲋 氳 剝 固 ⽰ 亡 嫏  ⢢ 㞑 䫝 䪷 ⚀
┯ 氳 鿥 겜 留 杼 ն └ 佭 ◬ 佄 䢦 金 ⢢
㞑 注 䈒 氳 ◬ 佄 鈺 ⮟ ⽰ 곽 ꢣ 留 杼 ն
㍌ 佭 ⢢ 㞑 沪 融 յ 䥊 ⼔ ⽰ 劭 刧
 M R V   ◬ 佄 䢦 㵨 Ꙟ 㵒 䫝 䪷 ⚀
┯ 䋧 环 劭 畀 䥊 ⼔ ⽰ 劭 刧 鈺 ⮟ ն ◑
佭 䄬 ㏜ 沪 留 鼨 ꠅ 金 䋧 环 沪 留 儬 ⯆ 
⢢ 㞑 沪 涎 留 杼  伺 漶 嫏 䏱 顊 ♳ ն
⪓ ㎁ 澠 䄬 ㏜ 꺙 ╄ 㷽 篑 ⼽ 僿 㵨 䡽 塛
⮽ 2021 䇗 12 僖 31 仼  寘 ⹖ 2200
㛢㳄榾车┯氳ꄆ憠䪷科⛤ն

舅 2011䇗 清  榺 ㎁ 㳄  ䷊ 㡧
攉 㜍 循  ◺ յ 㛿 孅 յ ┕ 宿 յ ꄆ 䇻 յ
崷  յ 䇯 ┱ յ 岑 德 ┍ 泹 䄬 䋯 㡏 㷤
䋯 陒 憠 澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 䄬 ㏜  塝 ⺵
⹒⻪ⲁ▽焱䋧陒憠ն陒憠䄄⛼釙
沲 ▽ ꙸ ꚗ յ 榾 ⱱ 璡 20 㛢 ╄ 车 ┯ 氳

篑 3000 㳄 ⚀ ┯  碶 阞 䡗 ◬ ꄈ 飃 鲋
4 ☛ ⻙  碶 阞 䡗 ◬ 겜 飃 鲋 90 ☛ ⩕ ն
鲹 奥 䇗 陒 憠 氳 蠸 ⲡ ╙ 䋧 环 ⪓ ㎁ 澠
◬ 佄 儬 ⯆ 䬠 ❠ ▽ 㲒 顜 氳 㲓 饨 篺 뀰 
ⷊ 㵨 ┕ 篪 氳 ⪓ ㎁ 澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 䄬
㏜ 䩺 䖄 㵨 ╚ 金 ⴎ 䦮 ┼ ╄ 鼨 ⮇  ◬
佄 ╈ 䑐 㵨 蛽 ㏐ ┕ 宿  澠 鿥 겜 氨 阭
硍簊阻循崷塡姽ն

㎁ 㳄 㷄 ꪫ  僗 ⪩ 鈺 葶 ⪓ ㎁ 澠
䄬 ㏜ 氳 ◬ 佄 亡 䌋 յ 休 夀 氳 篱 荣 再
걸 䄖 篺 ♔ 乄 ♭ 䎬 䌋 㓹 儗 伺 漶  ╙
䋯 䄬 䬠 ❠ 䍠 僗 ⱱ 氳 ⯆ 䈲 ┚ 鈺 ⮟ ⟊
꤄ ն 企 循 2017 䇗 12 僖  ㎁ 㳄 
䷊ 㡧 㶩 ⷅ  ▽ վ ⪓ ㎁ 澠 䪷 科 儹 ◬
佄 䄬 ㏜ 䋧 阻 亡 终   榾 车 ┯  տ 
伺 漶 䬠  Ꙟ 㵒 澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 䄬 ㏜
氳  └ 塠 颦  饟 篪 ㎂  ⷊ 㓹 滼 䋧
阻 僿  嘗 䦟 鲡 车 僿 ⽰ 岑  㱮 ヤ 僿 ն
2021 䇗 5 僖  榟 䒳 朅 㗟 鼨 䫙 鳀 
䄭 ▽ վ 澠 䪷 科 儹 氨 阭 留 杼 鈺 ⮟
 陒 车  տվ 澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 留 杼
鈺 ⮟  陒 车  տ ⽰ վ 澠 䪷 科 儹 篾
畀 留 杼 鈺 ⮟  陒 车  տ └ ♷ 乄 ♭ 
僗 ⱱ 鈺 葶 ▽ ⪓ ㎁ 澠 䪷 科 儹 氨 阭 յ
◬ 佄 յ 篾 畀 孨 ⲁ  䫠 ⲁ ▽ 澠 䪷 科
鿥 겜 氳 것 ⮇ 鿥 䄄 ⛼ ն 䄬 ㏜ 鈺 ⮟ 阻
阞 亡 ꪫ  6 僖 ┕ 宿 朅 㗟 耇 嶏 ◬ 佄
䢦  䄭 僄 亍 ⪝ ⼔  꺙 埠 伺 漶 ▽ ⪓
㎁澠䄬㏜氳◬佄亡䌋♔⹖◬佄休
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ꠑ 璡  ⛮ 篱 荣 ն 劯 䩺 ⪝ ⼔ ⫂ 㳋 
⪓ ㎁ 澠 䪷 科 儹  ╈ 簊 ┉ ◬ 佄 榺 ⪓
㎁ 澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 儬 冘 顆 顊 篯 篲 䋯
㷤  澠 䪷 科 鿥 겜  CEA  ◬ 佄 ⺎
♔ ꃾ  ⶖ 阫 鯸 阦 յ  ⺸ 珒 ♯ 䡝 縖
⪭ ☽ 瑞 ⺭ 鈺 㲋 氳 亡 䌋  ┦ 夷 ╄ ◬
佄 ╚ ⛮ ⺆ 耇 䋯 阻 ┉ ╄ ◬ 佄 額 䢓 
⛙ ⺎ ♔ 劯 䩺 ┯ ⱷ  金 榼 陴 㛢 ╄ 䳩
⛼⼥⽰注䈒氳額䢓䳩⛼儹ն

縡  ⛮ ⮽ 泹 䄬 篒 㷄 ꪫ  㛢 ㏐
齉 䄖 䬠 ⯥ 䄭 㷀  䬠  澠 ◬ 佄 겅 㓊
氳  僗 Ꙟ 㵒 䓪 氳  㷤 鈺 ⮕ ն┕宿
䬠  㵨 ♔ ⪓ ㎁ 澠 ◬ 佄 䄬 ㏜ ╙ 㓹 滼 
䣒 鵲 ㎁ ꡮ 澠 ꄌ 踅 ╈ 䑐  䇜 ┦ 塜 循
籁 ⯆ ┕ 宿 氳 澠 鱳 㼉 车 ⲁ 亡 终 ն 䇯
┱ 伺 漶 " 奥 ㍌ ◑ " 㵨 岑  澠 ◬ 佄 陒
憠  燠 冓 䫠 ⲁ 䎬 䡗 瞉  徦 㛻 覆 
澠 䄬 ㏜ ն  ◺ 亡 ꪫ ⮟ 辑 炐 㵨 㱮 ヤ
澠 䪷 科 儹 ◬ 佄 ⯆ 䈲  䤕 䋧 ⪓ ㎁ 峪
㲝 妰 ⛮ 舅 䛄 ⬵ 䪷 留 杼 ⽰ ◬ 佄 ╈ 䑐 ն

ꄌ 踅 儬 冘 ⛼ ╙ 䶺 䱹 澠 ◬ 佄 氳
ꄆ 金 鰉 ⛮  █ 塜 燠 冓 䫠 ⲁ ◲ ⿁ ⽰
僜 ⱷ ⮡ 亍  ╙ ⪓ ㎁ 澠 䄬 ㏜ 䋯 科 것
懷 ն ☫ 䇗 2 僖 䋯 㡏   澠 ╈ ⽰ 
╚ 겗 ⡨ ⯉ 㛻 鈺 嘗  す 䇜 䐂 ⮽ 䄬 ㏜
鴒 䩯 ն 劯 䩺 Wind 丘 䩺  䡽 舘 6 僖
30 仼  ⪓ ㎁ ♔  澠 ╈ ⽰  ╙ ╚ 겗
䢦  车 氳 ⡨ ⯉ 냖 鱳 97 ⺆   车 ꄌ

겜 鱳 1086.88 ☛ ⩕ ն 塝 㛚  ら ┯
ꛌ 车 塜 燠 冓 鵠 鲋 䬠 ❠ 澠 顫 ◲ 䥠 䥨
䡝 顏 䥨 踅 顫 Ⲃ ⱱ 澠 ꄌ 踅 䄬 ㏜  鲹
⪭ ╈ ⴎ 䦮 宣  ꛌ 车 循 ⮠ ⮠ 鲋 ⸼ 氳
6 僖 ꄅ 蛽 ㏐ 氳 ⪓ ㎁ 꺙  澠 䪷 科 儹 յ
㎁ 㳄 劭 阾 舅 䛄 ⬵ 䪷 ꄈ 篯 ⺭ 顏 䥨 踅
顫  ╈ ⟔ ꛌ 车  车 氳 ⪓ ㎁ 꺙 ╄ 䧑
ꙿ  澠 ╈ ⽰  簪 荈 ꄌ 踅 ⡨ 氳 篾 冘
䓪 㰇 堑 ◲ ⿁ 璡 ն 것 僿 儔 全 鲸 㵨 鵄
塠 䫠  催 㛢 㞝 澠 僿 顎 璡 ꄌ 踅 ◲ ⿁
◬佄ն

┚ 塝 ⺱ 休  劯 䩺 顉 纭 炙 㵒 ┯
⫂ ⼏ 㚖 ꃾ 阼 篾 冽 侁 炐  ┕ 䄬 ⪝ 
塜 循 燠 冓 ⤴ 抛 澠 姻 顫 嶏  㳢 ⮊ 饇
馹 ㎁ 㳄 澠 䪷 科 ◬ 佄 ䷓ 瓀  鲹 █ 䫠
ⲁ 浔 CCER  ㎁ 㳄 劭 阾 舅 䛄 ⬵ 䪷
ꄈ  澠 姻 ◬ 佄 䄬 ㏜ ⱶ 鵮 ⶍ 峪 ն ⛙
ⷊ 㵨 ⻪ ⲁ 氳 ⪓ ㎁ 澠 ◬ 佄 䄬 ㏜ 泘 ⯥
☱ ╚ 金 Ꙟ 㵒 澠 䪷 科 ꄆ 憠 ⚀ ┯  縡
㞝 ⛰ 䫠 ⲁ ⺨ 车 ┯ ⚀ ┯ 氳 㛻 鈺 嘗 ⹇
┚ ☱ 僗 䏨 注 ⪩ ◬ 佄 儬 ⯆ 氳 鲽 ┉ 塠
䋧阻┚㱮ヤն
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埫孙杼再⚢㲛䄭⺱䙬䋧环⪝塜鲋峛㓹ꄌ

6 僖 7 仼  菲 孙 杼 再 ⚢ 㲛 䄭 鵠
鲋 沪 留 䋧 环 ⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ  Just
Transit ion Fund  JT F   㓹
ꄌ 鈺 嘗 ╙ 175 ☛ 菲 ⩕  仿 循 漶 ⟊
菲 沾 循 儔 全 ⭓ 奥 䇗 ⺸ 困 ꦻ 篺 宁 氳
鯸  佭 ⪝ 䇖 ⽰ ⴎ 㳋 氳  ⚢ 攑 ⮷ ⪩
嫱 黁 ◙ ┽ ꄆ ❤ 顽  溍 措 乢 䡝 峪 㲝
妰⛮氳㳢㑔◲┯炙ն

菲 沾 氳 泘 剝 佭 ⮽ 2 0 3 0 䇗 㵨
峪 㲝 妰 ⛮ 䪷 科 ꄈ 舘 㵽 ⬵ 㵽 ⮽
1 9 9 0 䇗 氳 5 5 %  䇜 僄 篳 循 2 0 5 0
䇗 㲓 朆 澠 ╈ ⽰ ն 鲹  金 ❤ 顽  溍
措 乢 ⽰ 澠 㳢  㑔 ◲ ┯ 氳 ㏐  鲽 车
炙 ⚢ 篺 宁 鯸 㑔 ն ⛼ ╙ 菲 孙 簪 荈 ⶖ
阫 氳 ┉ 鼨 ⮇  菲 沾 㡧 ⼥ ⚢ ◇ 2020
䇗 1 僖 14 仼  䄭 ▽ ┉ 걸 ⪩ ◇ ⪝ 塜
鲋 峛 㓹 ꄌ 氳 环 嫏 䬠 终  仿 循 䶺 䧏
鯸 㑔 休  炙 ⚢ յ 篺 宁 յ 朅 㗟 䏆 ⿏
僄 ┽ ꄆ 氳 ㏐  ն 2020 䇗 循 亍 ⫦ 橻
䗯 氳 䏆 ⿏ ╯ ┖  院 䬠 终 ◇ 5 僖 28
仼 鲽 车 ▽ ⟤ 队  ♔ 㘍 ⱶ ⪭ 甅 顫 ն
僄 ⮤ 䬠 阫 氳 ⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 것 畀 篑
╙ 75 ☛ 菲 ⩕ ն 2020 䇗 5 僖 ⟤ 队 ⺵
氳 䬠 终 㵨 ⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 것 畀 㘍 ⱶ
⮽ 400☛ 菲 ⩕  ⪭ ╈ 100☛ 菲 ⩕ 全
舅 亍 氳 㛢 䇗 僿 顉 ⱷ 冘 几
 Multiannual Financial
Framework  MMF   300 ☛
菲⩕全舅┖┉创菲沾"㛄⪪阞⮕

 Next Generation EU  ն ⛙
循 2020 䇗 7 僖 17 仼 舘 21 仼 ╞ 车 氳
菲 孙 杼 再 ⚢ 攑 ⮷ ⚢ 阫 ┕  MMF 氳
䦪 堑 ⯡ ⬵ 舘 75 ☛ 菲 ⩕   ┖ ┉ 创
菲 沾 " 㛄 ⪪ 阞 ⮕ 氳 䦪 堑 ⯡ ⬵ 舘 100
☛ 菲 ⩕  ✳ ⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 것 畀 䔅
겜舘175☛菲⩕ն

⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 㵨 ┥ 嫱 ◇ 顫 Ⲃ
┚ ⪭ 攑 㲋 泘 剝 波 䫙 注 ⪩ 䇜 僗 Ⲃ ◇
㲓 亨 겅 ㎻ ⪝ 塜 鲋 峛 阞 ⮕ 氳 孨 ⲁ ն
⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 렺 ⲍ 即 鲽 鯸 㑔 氳 䤸
顫 ն 䶺 䧏 氳 孨 ⲁ 凭  ◇  1) 㵒 ╈
㵸 㑔 ⚀ ┯  ⴎ 䦮 ⮤ ⮡ ⚀ ┯  氳 榟
◲ 䓪 䤸 顫  ☳ 縡 Ⲃ 䫠 篺 宁 㛢 ⩕ 
⽰ 鯸 㑔  2) 㵒 ⮡ 䋧 亍 ⪝  氳 䤸 顫 
ⴎ 䦮 㵒 ⚀ ┯ 㰽   ⽰ ⾚ 陟 僜 ⱷ 氳
䶺 䧏  3) 㵒 溿 狓 氳 䤸 顫 ⽰ 㵒 即 鲽
⩝ 鲽 䤗 儛 鯸 阦 氳 ⮡ 亍 孨 ⲁ 氳 䤸 顫 
4) 䤸 顫 ◇ ⺎ 顆 䥵 氳 岳 嬕 耇 嶏 氳 䤗
儛 ⽰ 㓹 滼 阻 亨 鼨 糓  ♔ ⹖ 峪 㲝 妰
⛮ ⬵ 䪷 յ 耇 嶏 ䷞ 曎 䬠 냖 ⽰ ⺎ ⫋ 榟
耇 嶏 䋯   5) 䤸 顫 ◇ 丘 柱  ⽰ 丘
柱 鳀 䫙  6) 䤸 顫 ◇ ㏜ ㏐ յ ㎻ ㏐ 氳
⫋ 榟 ⽰ 困  ⟤ 㛄 ⽰ ꄆ 亍 ⮵ 榫 걸 泘 
7) ⱶ 䍠 䐡 朅 篺 宁 氳 䤸 顫  ⴎ 䦮 即
鲽 䈥 䋶 擻 ⬵ 㵽 յ ⟤ 㛄 ⽰ ㍑ ䷅ ⮵ 榫
氳 䤸 顫  8) 䄄 ⼏ 氳 䤗 耇 䬠 ⶍ ⽰ ⫋
㓸 阪  9) 㵒 姳 纡 縖 氳 姳 纡 䭤 Ⲃ 
10) 燠冓䫙篞姳纡縖11) 䤗儛
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㎁⫂ⲁ䒳㎁⫂ⲁ䒳
䭤 Ⲃ ն 菲 沾 阫 ⚢ ┚ 杼 再 ⚢ ◇
2020 䇗 12 僖鱳䡗氳㟰ⶖ⺵氳ⶖ
阫 㘍 ⱶ ▽ 催 㛢 亡 ꪫ  ❇ 㞝  䐭 㑔
⚀ ┯ յ 朆 创  յ ⮡ 鵲 㶩 ┯ յ 㛻 㰣
⽰ ⪝ ⪦ 溿 狓 儬 冘 յ ⤴ 耇 䤗 儛 յ ⬵
㵽 耇 嶏 顒 ㍮ յ ⺎ 䧏 簘 ◬ 鵠 յ ⶍ 篒
 㓊 ❠ 懷 粠 簇 ⽰ ䷸ 罬 ⽰ 炙 ⚢ ⴎ 㳋
璡ն

院 㓹 ꄌ 鲸 ⺎ ♔ 䶺 䧏 㵒 ╈ 㵸 ⚀
┯ ♔ 㛚 氳 ⚀ ┯ 氳 䤸 顫  ♔ ⹖ 㵒 ⬵
㵽 ◲ 榟 峪 㲝 妰 ⛮ 氳 孨 ⲁ 氳 䤸 顫 ն
⺱ 休 㓹 ꄌ █ 䪷 ꢝ ▽ 㵒 劭 榾 珇 氳 ⢦
榫 䡝 䋧 阻 յ 践 蔈 ⽰ 践 蔈 ⯆ ⿁ 氳 ⯆
鵲յⱶ䄄⽰ꛖす璡车┯氳䤸顫ն

⺱ 休 䬠 终 鈺 㲋 ▽ ◲  ⽰ 篾
冽 䧗 剝 ն ◲䧗剝❱ꄆ◇融ꄈ䶺

䧏 氳 ⚀ ┯ 丘 ꄈ ⽰ 亍 㘍 ◲ ꄈ  ╚ 金
佭 循 ⺎ ⫋ 榟 耇 嶏 ⽰ 䈥 擻 ㍑ ䷅ 耇 ⱱ յ
䏨 ⟤ 㛄 ㎻ ㏐ 氳 辑 ꪫ ♔ ⹖ 㵒 ⺨ 熨 炙
⚢ 紮 ⛮  劯 䩺 㶩 ┯ 敯 ⬅ յ 䇗 륊 ⽰
䷸ 罬 姢 䇖 ⮕ ⮇  氳 䶺 䧏 璡 亡 ꪫ 氳
䧗 剝 ն 篾 冽 䧗 剝 辆 ꄈ 䶺 䧏 㲓 ⛮ ⮡
鵲 氳 㶩 ┯ 儬 ⚢ յ ╈ 㵸 ⚀ ┯ ⮡ 亍 յ
┥ ⮵ 榼 陴 ♔ ⹖  沠 ◇ 仿 循 ䷊ ヤ 狝
妰顏ꄈ氳盟亨氳⼏璡ն

⪝ 塜 鲋 峛 㓹 ꄌ 佭 ⪝ 塜 鲋 峛 儬
⯆ 氳 ┉ 鼨 ⮇  ⪭ ☽ ┼ 鼨 ⮇ ⮇ ⮷ ╙ 
InvestEU 䤸 顫 菲 孙  氳 ⪝ 塜 鲋
峛 阞 ⮕ ⽰ 榺 菲 孙 䤸 顫 ꛌ 车 䶺 䧏 氳
⪝ ⪦ 鼨 ꠅ 類 堑 䄄  ն 菲 沾 㡧 ⼥ ⚢
䄹 僷 鵠 鲋 鲹 └ ╄ ⪝ 塜 鲋 峛 儬 ⯆ 全
䲬 ⲁ 全 舅 ⪝ ⪦ ⽰ 熗 ⼏ 겅 㓊 氳 ⶉ ☛
菲 ⩕ 氳 顫 ꄌ ♔ Ⲃ 䫠 菲 孙 ㏐  ⪝ 塜
鲋峛ն
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纭⺭㎁朅㗟鈺⮕糓ꄌ踅⠼阫⽰顆顊♳䤸顫⸊⮟⻪ⲁ䤸顫겅㵗阞⮕

6 僖 1 仼  纭 ⺭ ㎁ 朅 㗟 鈺 ⮕ 糓
ꄌ 踅 后 阫 (UNEP FI) ⽰ 顆 顊 ♳ 䤸
顫 ⸊ ⮟ (PRI) ⻪ ⲁ ▽ ┉ 걸 ⺳ ╙
 䤸 顫 겅 㵗 阞 ⮕  Investment
Leadership Program  ♔ ┖ 甏
⫞ ╙ ILP   氳 纭 ⺭ 阞 ⮕ ն 鵠 鲋
╙ 䤸 顫 縖 䬠 ❠ 饨 车 顆 顊 ♳ 䤸 顫 ⸊
⮟ 䢦  氳 䄄  յ ◬ 孲 䇖 ⺐ ⽰ 䑒 金
䧗 㵗  院 阞 ⮕ ⺎ ♔ ✳ 顊 ♳ 䤸 顫 氳
杼 䒞 耇 㛫 催 䇯 嫚 ㏐ 逈 䤸 顫 槡 阡 ⺎ 
Ⲃ ⱱ ꄌ 踅 겅 㓊 㲓 朆 ⱶ 鵮  ꪵ ն

 䤸 顫 겅 㵗 阞 ⮕ (ILP)  姻 
▽ 顆 顊 ♳ 䤸 顫 겅 㓊 ╚ 金 氳 ⯥ 媯 䤸
顫 紮 ⛮  䅬 Ⲃ 注 ⪩ 걸 泘 甅  顫 ꄌ 
㲓 朆 䡗 Ⱶ 蛽 ㏐ ն 鲹 ◙ 걸 泘 逈 阡 ╙
佭 ⯥ 媯 氳 僄 ✞ 㲓 饨  ⛙ 䏢 䏢 ㍕ ╙
⪭ 阞 ⮕ 氳 泘 剝 鲋 ◇ 僗 ꄇ 䑐  休 舘
☫ 仼 ☱ 儔 逈 ╚ 孲 䤸 顫 顫 儗 䢦 䫙 篞 ն
塜 佭 循 鲹 ┉ 羜 俍 ┖   䤸 顫 겅 㵗
阞 ⮕  ILP   䈒 鲡 縡 榟  框 ╙
鲹 ◙ 걸 泘 耇 㛫 ⫋ 鲽 ┉ 塠 逈 催 䇯 嫚
氳 䤸 顫 紮 ⛮ 䫙  䬠 ❠ ▽ 㰽  䇖 ⺐
┚ Ⲃ 䫠  ն ⹇ ┚ ⮽ 鲹 ◙ 걸 泘 氳 䤸
顫 縖 ♜ 㵨 藜 䐂  纭 ⺭ ㎁ 氳 ⺙ ⺉ ⱱ յ
纭 ⺭ ㎁ 朅 㗟 鈺 ⮕ 糓 氳 顫 嶏 ♔ ⹖
PRI 循 朅 㗟 յ 炙 ⚢ ⽰ 媪 杼 亡 ꪫ 
䌖 䤸 顫 縖 氳 䇯 嫚 篺 뀰 ◇ ┉ ⛮ 氳 ◬
孲䇖⺐ն

⪍ 鴲 氳 夷 ╄ 后 阫 篯 篲 䑒 걺 席
餉 泘 ⯥ PRI ⽰ UNEP FI 㵒 后 阫 篯
篲 阻 环 氳 固 ⪍ 剝 固  耇 㛫  䨅 顆
顊 ♳ 䤸 顫 겅 㓊 僄 ✞ 㲓 饨 氳 炐 葶 ⛼
榫 ն 榺 循 留 顫 ꄌ 䔅 겜 鱳 6 ┒ ☛ 紇
⩕ 氳 ⪦ 42 㳄 儬 冘 䤸 顫 縖 䢦 篯 䡗 氳
困 ꦻ 顫 ◲ 䢦 僗 縖 纭 沾 Net-Zero
Asset Owner Al l iance  ⽰ 榺
┪ 创 㓹 ꄌ ⚢ յ PRI ⽰ 纭 ⺭ ㎁ 朅 㗟
鈺 ⮕ 糓 ꄌ 踅 后 阫 纭 ⺭ ⺉  氳 后 阫
 䏆 ⿏ ⱱ 嫏 䏱 组 几  佭  䤸 顫 겅
㵗 阞 ⮕  ⻪ ⲁ ⺵ 篞 ⪍ 氳 꺙 䤉 后 阫
篯篲ն

ⱶ ⪍ ILP ⺵  夷 ╄ 걸 泘 齉 㵨
♔ ◲  耇 㛫 顈 昦 ◇ ┪ 槡 ⺎ 䧏 簘 
㷤 氳 䡗 冽 ╙ 泘 剝  縡 㲓 朆 鲹 ┉ 泘
剝 僗 㛢 熨 鵎 䏧 ն ❇ 㞝  涎 即 沪 留
儬 冘 ䷊ ヤ 朅 㗟 յ 炙 ⚢ ⽰ 媪 杼 亡 ꪫ
氳 沪 留 ♔ ⹖ ꄆ 亍 阻 䘶 耇 㛫 ⚝ ⩝ 縓
诿 ⪭ 循 ⺎ 䧏 簘 겅 㓊 氳 䏆 ⿏ ⱱ 氳 ら
┯ 㲓 饨 յ 陒 憠 䤸 顫 㲓 饨 䡝 佭 ꄆ 亍
陁 ⚽ ⺎ 䧏 簘 注 ⪩ 곽 ꢣ ㍑ 䥊 嘗 㑔 ն
┚ 塝 ⺱ 休  ILP 鲸 㵨 䫠 ⲁ 䤸 顫 縖 յ
ꛌ 车 ⽰ ⟊ ꢣ ⪝  ╯ ꠑ 氳 㵒 陚  ♔
⮡ 䋧 ┉ ╄ 榺 겅 㵗 縖 篯 䡗 氳 饖 车 ┯
纭 沾 ն 鲹 █ ╙ ꄌ 踅 鼨 ꠅ 㲓 朆 ⺎ 䧏
簘  㷤 泘 剝 ⽰ վ 䄘 랣 妰 ⠯ ⶖ 㲋 տ
╈儗┪篕䫝峪泘剝䬠❠▽➘⮵ն



⹇縓顫乢UNEP FIյPRIյResponsible Investor 璡㛢╄峗鷺

13

㎁⫂ⲁ䒳㎁⫂ⲁ䒳
ꢝ ▽ ┕ 鳮 氳 ⫂ 㳋  ILP 舅 骱 鲸

循 䋯  鰑 Ⲃ 䄄   ♔ 䶺 䧏 顆 顊 ♳
䤸 顫 縖 ⩘ ⮇  䨅 ⪭ 䤸 顫 겅 㵗 ⱱ 䇜
㷤炐⪭僄✞㲓饨䡗冽 ն鲹◙䄄
 ┘ 凭 耇 㛫 㵨 䡗 ⼥ 氳 䤸 顫 㲓 饨 ┚
⪭ 循 ⪭ ☽ 겅 㓊 氳 䡗 冽 纭 硍 颯 全 
鲸 㵨 Ⲃ ⱱ 䤸 顫 縖 ┚ ䷓ 瓀 ⯆ 㲋 縖 ⱶ
䍠媃鵠ն

朆 ♳ PRI 꺙 䅫 䣮 车 㲇 虜 㝝
㤙٬ꦽ陷⪱(Fiona Reynolds)

㵒 院 阞 ⮕ 氳 ⻪ ⲁ 辑 炐   䎎 顆 顊
♳ 䤸 顫 겅 㓊 ⫂ 겅 ⩝ 氳 䤸 顫 縖 ♜ 耇
㛫 ⪦ ⺱ 䎬 䡗 ┉ ╄ 䍠 僗 ⱱ 氳 技 ꮠ ⸼
⽰ ䷓ 瓀 ⯆ 㲋 縖 ⽰ 逈 䤸 ⪝  媃 鵠 休 
鲹 㵨 催 僗 ䷞ ㏐ 䫠 ⲁ ꄌ 踅 겅 㓊  ꪵ ն
 䤸 顫 겅 㵗 阞 ⮕  ✳ 䐂 䤸 顫 縖 耇
㛫 ♔ ┉ 熨 僗 ꄇ 䑐 氳 յ ⶖ ⛼ 氳 㣔 䒳
⹇ ┚ ⺨ 䤸 顫 걸 泘  鵠 鲋 循 䓙 䘶 㷄
ꪫ 䧗 㵗 ䷓ 瓀 ⯆ 㲋 ⽰ 沪 留  ꪵ  框
㵨 Ⲃ ⱱ 䤸 顫 縖 紮 ⛮ ⬀ 瓀  ♔ 䅬 Ⲃ
㲓朆洡塜⺎䧏簘氳⪓杷篺宁ն

国际动态 可持续发展金融前沿 2021年 第6期
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┪槡꺙㳄┥嫱◇⺎䧏簘㷤氳⟊ꢣ⪝藜䐂熨㯹䤸顫

6 僖 2 仼  ㎁ ꡮ ⟊ ꢣ 篺 篕 ⪝ 
Howden 㲛 䄭 䤸 顫 䡗 环 亍 ⟊ ꢣ ⪝
 Parhel ion  䩺 燢 鲹 佭 ┪ 槡 ┕
꺙 㳄 㱮 ⪓ 氳 ⺎ 䧏 簘  㷤 ⟊ ꢣ ⪝  ն

Howden ┘ 凭 ╙ Parhel ion
䬠 ❠ ▽ 熨 查 鯺 氳 顫 ꄌ 䶺 䧏  䇜 ┦
鲸 ┚ TigerRisk ┉ 颯 ╙
Parhel ion 䬠 ❠ ⾚ 陟 僜 ⱷ ն
Howden ⺎ 䧏 簘 ⟊ ꢣ ┯ ⱷ 鼨 ꠅ 氳
顆顊⼏Charl ie Langdale陁阷
 㵒 ◇ 黁 ◙  金 ꃾ 榫 亍 氳 ⺎ 䧏 簘
亡 嫏 全 䈒 㵒 儔 全 곽 ꢣ 氳 㲙 䢓  䡘
♜ 䏭 냖 ⪪ ╙ ☽ ♜ 䬠 ❠ ⾥ 攑 氳 鉯 ⬀
亡 终 ն ♔ 䡘 ♜ 氳 㲙 䢓 ⺎ ♔ ┚ ╯ ⺭
⛼ ⽰ ⟔ ♳ 氳 亍 顫 儗 ╙ ⺵ 泴 
Parhel ion 㵨 䡗 ╙ ┉ 㳄 耇 걹 ⮵ 藜
䐂 냖 䈲 陁 ♯ 氳 ESG 鲡 蛈 ら ն 框 氳
䫠  佭 僼 浔 即 鲽 Ꝛ 僿 车 ┯  ꪵ 鲍
氳┉塠ն

䩺 注 ⪩ 簊 阞  ⪓ 杷 泘 ⯥ ⽰
ESG 注 ⪩ 氳 顫 ◲ 䄖 飃 鲋 40 ┒ ☛ 紇
⩕  䇗 ㏰ 㘍 Ꝛ 8%-10%  抆 縡 循
⟊ ꢣ 车 ┯ 氳 顫 ꄌ 䤸 ⪍ ⽰ ┯ ⱷ  㷤
爏 侁 ┘ 餉  ⪓ 杷 甌 糓 ⺎ 䧏 簘 ⟊ ꢣ
⸊ ⮟  PSI  氳 儬 冘 丘 ꄈ 鲾 㵸 ◇
甌糓顆顊♳䤸顫⸊⮟PRI氳
儬 冘 丘 ꄈ ն 䎎 ☫ 簪 荈 篺 宁 氳 ⽛ 技

仼 沠 냖 将  縡 ⟊ ꢣ 车 ┯ 洡 塜 氳 ⺎
䧏 簘  㷤 耇 ⱱ 㶉 ┦ ┘ 餉 ն ꪫ 㵒 鲹
┉ 湟 泴  Parhel ion 䄹 僷 鵠 鲋 䫠
 㛢 劫  氳 ESG ◲ ⿁ 全 席 餉 㵖 姳
⺎ 䧏 簘 䤸 顫 儬 ⚢ 氳 儬 冘 顫 儗 ♔ ⹖
㵖 姳 ESG 鯸 㑔 䶺 䧏 氳 ⪝  氳  姳 ն
泘 ⯥ Parhel ion 粠 珇 ┕ 篪 氳 ◲ ⿁
僗 ㏐ 懷 顫 嶏 곽 ꢣ ⟊ ꢣ յ ⱶ 䃸 ARB
䥠 寕 ⟔ 榫 㜊 ䷞ ⟊ ꢣ յ 顔 ⼊ 仰 ䷞
RINS 곽 ꢣ ⟊ ꢣ 璡  ╚ 金 ╙ 耇 嶏 ⽰
妰 ⠯ 곽 ꢣ ⟊ ꢣ  鲸 䬠 ❠ ⪭ ☽ ⾚ 陟
僜 ⱷ ն ⺱ 休 䐂 沠 ◇ 全 舅 ╘ 뜷 ㎁ 㳄
P4G 䇖 ⺐ 氳 颇 堑  Parhel ion ⹖
⪭ ⺭ ⛼ ⚟ ⛂ 塜 循 䋯 
 GeoFutures GreenInvest 
鲹 佭 ┉ 熨 隀 ⲁ 䤕 ⟊ 顫 ꄌ ♔  劲 ⺎
䧏 簘 䤸 顫 儬 ⚢ 곽 ꢣ 氳 䄄  ն 䩺
Parhel ion 燢  㲓 阾 溿 狓 辑 伺 
僗 냖 ESG 顫 顏 氳 ⚀ ┯ ┚ 劲 ⟊ ꢣ 杼
须 ╯ ꠑ 㰇 循 䧏 簘 氳 䍠 注 ⪩ 䓪  鲹
✳ 䐂 Parhel ion 耇 㛫 ♔ 僗 ⮵ 氳 兣
堑 䬠 ❠ ⟊ ꢣ ⽰ ⟊ 顠  ⺱ 休 ◲ 榟 䍠
Ⲏ氳罆┱㍑䥊ն

┖ ┉ 塠 P a r h e l i o n 氳 泘 剝 佭
甅  ⮽ 5 ☛ 紇 ⩕ 氳 顫 ꄌ  框 阞 ⮕
☳2022䇗1僖1仼䋯㡏框氳䤕⟊┯
ⱷ ն 纭 ⺭ 꺙 䅫 䣮 车 㲇 Julian
Richardson⽰David V . Cabral



 銨 燢   ⚀ ┯ 塜 循 ⺸ ⺎ 䧏 簘 
㷤 鯸 㑔 縡 鲹 ┘ 䈒 院 㷀  ◇ 㲓 擻 ら
⿁  框 鲸 䑒 걺 ⴎ 䦮 ꄌ 踅 僜 ⱷ ⽰ ◲
⿁ ն 䡘 ♜ 氳 䛄 俍 佭 䶺 䧏 㲙 䢓 鯸 ⺸
催 ⺎ 䧏 簘 ⽰ 僗 䍞 䓪 氳 儔 全  ⺱ 休
⮡ 鵲 ┉ ╄ ┚ 䄬 ㏜ ⼽ 僿 仰 ⪩ 氳 荂 䓪
䐡 朅 ♔ ䷊ ヤ 곽 ꢣ 䫝 ⯆ ⽰ 䤕 ⟊ 辑 朆 ն
鲹 ╄ 䛄 俍 㵨 ⚢ 榺 ┉ ╄ 僜 ⱷ ⽰ ⪦ ◸
丘 䩺 ♔ ⹖ 鈸 憠 䢦 篯 䡗 氳 榟 䒳 硍 簊
全 鲽 车 䶺 䧏  ♔ 䫠 ⲁ 㲙 䢓 氳 ESG
鯸㑔ն

⟊ ꢣ 车 ┯ ESG 氳 ⾥ 攑 䓪 全 嶏
◇ ⟊ ꢣ ◲ ⿁ 氳 ⾥ 攑 䓪 ն 꺙 ⩝  ⟊
ꢣ 车 ┯ 僗 㵒 ⫿ 곽 ꢣ 氳 ⛼ 榫  䎎 곽
ꢣ  榟 休  ⟊ ꢣ ⺎ ♔ 㵒 䤸 ⟊ ⼏ 鲽
车 ⟊ ꢣ 须 ♀  ⬵ 㵽 䤸 ⟊ ⼏ 氳 䩣 㜊 
鲹 ✳ ⟊ ꢣ 车 ┯ ⽰ ┉ 芘 氳 顫 留 车 ┯
 ⮇ 䋯 全 ն 奃 㞝 浪 鈷 氳 朅 㗟 娤 刌
顊 ♳ ꢣ  䪷 娤 ⚀ ┯ ⺸ ⟊ ꢣ ⪝  籟
篞 ⟊ 顠  㞝 冽  榟 娤 刌 再 ䷚  㶩
金 榺 ⟊ ꢣ ⪝  㵒 娤 刌  㲺 縖 鲽 车
须 ⣠ ն ⪭ 埠  榺 ◇ ⟊ ꢣ ⪝  金 䤕
䥵 须 ⣠ 氳 곽 ꢣ  框 ⚢ 㳢 ⮊ ⪩ 嫱 䤸
⟊ ⚀ ┯ 氳 娤 刌 곽 ꢣ  縡 ⚀ ┯ █ ⚢
逈 ⠡ 鶹 䫝 ⯆ 舅 䄕 氳 娤 刌 䪷 科  僄
篳 鱳 ⮽  劲 炙 ⚢ 丞 ⛮ 娤 刌 再 ䷚ 
榟 哮 曎 氳 篾 冽  ╙ 炙 ⚢ ⮡ 鵲 ▽ 朅
㗟 ♯ ⡬ ն 僄 ⺵  榺 ◇ ⟊ ꢣ 顫 ꄌ 䤸
顫 ⼽ 僿 Ꝛ յ 鈺 嘗 㛻  ⟊ ꢣ ⪝  循

僿 氳 牔⢹䷅沠鲹✳䐂⟊ꢣ䤸顫
㛿 抆  僗 ⺎ 䧏 簘  㷤 氳 攑 憠  ⽰
ESG䤸顫杼䒞注㜶⺭ն

鲤 䇗 全 ꢝ ▽ Parhel ion 鲹 熨
亍 ⪪ 氳 ⟊ ꢣ ⪝   ⚩ 簊 氳 ⟊ ꢣ ⪝
 █ 䋯 㡏 䤧 E S G 䧗 剝 篞 ⪍ 䤕 ⟊ ⬀
瓀 氳 鲋 爊 ╈ ն 栐 㚖 僄 㛻 氳 ⟊ ꢣ ⪝
 萁 랣 ┪ ⟊ ꢣ ⪝  傾  䄭 乄 ♭ 陱
伺 ⪝  㞝 ⛰ 鵠 鲋 㓸 阪 յ ⟔ 䕜 յ 孲
爊 丞 ⺭ ⽰ 䍠 隀 ╚ ⲁ 儹 鲹 ㍌ 㛻 㓹 儗
金 姳 㲓 朆 ESG 丞 ⺭ ն 䐼 ㎁ 僄 㛻 氳
⟊ ꢣ ⪝  㱧 纭 仝 ┖ 氳 ⟊ ꢣ ⪝ 
AGCS 催 佭 阻 糌 ▽ ⾥ 环 氳 ESG ┯
ⱷ 僜 ⱷ 鼨 ꠅ 全 㵒 䢦 僗 弍 循 氳 ESG
⪩ ꜄ ┯ ⱷ ◬ 佄 鲽 车 瓇 鴲 ⽰ 陣 篱 陁
⚽ ն ㎁ ⫂ 亡 ꪫ  䩺 ╈ ㎁ ⟊ ꢣ 顫 ◲
留 杼 ┯ ⶖ ⚢ 2020 䇗 8 僖 氳 ┉ ♷ 隀
刧 侁 炐  丞 ⛮ 縡 銨 车 ┯ 㵒 E S G
䤸 顫 鲸 㚲 ◇ 阡 陃 㷄 ꪫ  㛢 丘 儬 冘
▽ 鉯 ESG 䤸 顫  ⛙ 洡 塜 ꃾ 
ESG 䤸 顫 㲓 饨 յ 丞 ⺭ ESG 瓀 樋
䡝  车 ESG 䤸 顫 ◲ ⿁ 氳 鲸 凭 
◇ 鼨 ⮇ 㛻 㑔 ⟊ ꢣ 儬 冘 㞝 ╈ ㎁ 择 ⟊ յ
╈ ㎁ 䇖 㱧 璡 ն 榺 塝 侁 炐 䡘 ㎁ ⟊ ꢣ
车 ┯ 氳 ⺎ 䧏 簘  㷤 姢 䇖 ⽰ ㎁ ꡮ 注
奃 鲸 僗 ┉ 㲋 䄑 饄  ⱶ 䍠 循 ESG 겅
㓊 氳 ㎁ ꡮ ⺭ ⛼  同 ꈶ ㎁ ꡮ ⩝ 鲽 篺
뀰 僗 僷 ⱶ 鵮 䡘 ㎁ ⟊ ꢣ 车 ┯ ESG 姢
䇖氳䬠ⶍն

顫乢全嶏Parhelion㲇粠յESG Today 璡㛢╄峗鷺
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6僖10仼䣵䐼朅㗟䡗Ⱶ鵠鲋◺ꄌ踅顫◲◬佄䢦甏燢ꄌ䢦车
⪓㎁꺙냖䡗Ꝛ㑔簪荈⡨儹踅顫阞⮕˒˒◺䣵䐼朅㗟熭䤗罆♷僗⪝2021
䇗䈲瑭┉僿簪荈⡨儹踅顫阞⮕냖䡗Ꝛ⡨车ꄌ겜3000┒⩕僿36╄僖ն
儗埠车걸泘榺╈⪩兎熭䤗踅顫䥵⟊僗⪝甏燢╈⪩兎䥵⟊鲽车䥵
⟊䔩╋ꛌ车顆顊䤕ꛖն

㵒◇╈㵸䐭⚀┯全陱踅顫┉波佭僄厸䣆氳ꠋ겗╯┉ն罆儹踅顫氳䡗儗择鲋
냖伣縡⡨儹踅顫⹒榺◇丞⛮陁篒奃鰏劲䄬㏜䤸顫䙬䛄┘䍠ն顫儗䄬㏜┕奥
⮇籬╴洡塜▽鉯䇜䛄䙬僜ⱷ◇╈㵸䐭⚀┯氳儬冘նꄌ䢦◇2021䇗⮤䫠氳냖
䡗Ꝛ㑔⡨儹踅顫阞⮕瞿固䶺䧏䦦僗劭䑐䤗儛յ䄬㏜珒◂⚝ⲡ狰♔⹖僗荂
㞑㷤⯥俍氳熭䤗⮡亍⚀┯䇜阻僗簪荈鵠鷺䬠❠냖䷞䒍䪇氳抛终僜ⱷն儗
埠车氳╚⛮䣵䐼朅㗟╙亍└冏⮡亍㷄⪝佭㎁⫂겅⩝氳⮇䄭䌋耇嶏簧⺭僜
ⱷらն舅2007䇗⮡䋧♔全䣵䐼朅㗟䄖篺⩝⺵䤸顫յ䋧阻յ鲡蛈50㛢䈴⮇䄭䌋
耇嶏榾珇┯ⱷ寘⹖椙事榾յ⩞⚒榾յ媫妰榾յ椙事姍❠懷璡岳嬕耇
嶏겅㓊碶阞㲓朆澠⬵䪷䎎ꄈ飃鲋1600┒⻙ն☳荣耇⬵䪷⽰⚀┯䡗Ꝛ䓪┕㏰
瑞⺭ꄌ䢦簪荈⽰냖䡗Ꝛ⡨儹踅顫阞⮕◲⿁氳金姳ն
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╈⪩兎䥵⟊♔䥵⟊+车"氳
亡䌋╙䣵䐼朅㗟䬠❠僜ⱷն┉亡
ꪫꃾ榫䥵⟊氳亡䌋䬠냖䤸顫⼏䤸顫
╈㵸⚀┯氳⟔䑐簾鉯▽㵸䐭⚀┯
䏭ꥈ藜䐂╈Ꝛ僿波䫙踅顫氳ꠋ겗ն
⺁┉亡ꪫ⮵榫┥┯⚝ⲡ╙䣵䐼朅
㗟ꄈ骱㲋⯆车亡终凭榫▽┼╄
䄄⛼仼㶩㱮䡗▽냖䡗Ꝛ顛剝䄄
⛼䇜┦✳⚀┯氳簧⺭踅顫䡗儗注
奃◇⪭☽╈Ꝛ僿踅顫亡䌋劲▽鲤
└䡗╙㲙䢓䬠❠▽⻔鵠波鱳յ➘
䪇냖䷞氳波䫙踅顫峗鷺ն

㎂嶏䣵䐼朅㗟㲇粠

顫乢全嶏䣵䐼朅㗟㲇粠յ◺╈⪩兎䥵⟊璡㛢╄峗鷺



6僖25仼榺⪪┯ꛌ车䤕ꛖ氳ⶕ榾焱亍耇嶏僗⪝2021䇗䈲瑭└僿簪荈
╈僿烨䩺(衹荈⡨⯉)䡗Ⱶ┕䄬车ꄌ겜10☛⩕丞僿2䇗⮵曎╙3.05%
⟔榫╚⛮陁篒╙AAA篒ն车⼏ⶕ榾焱亍耇嶏僗⪝佭焱䋧泹⫂僄㛻氳榾
⚀┯榾걸泘╚金╈循拡榾յ姢榾յ곽榾鲹└㛻겅㓊⪭╈곽榾逸儬㳋ꄈ
僄㛻ն鲹埠⡨⯉ⳓ⮽氳顫ꄌ㵨⪓鼨榫◇⪝氳宿┕곽榾걸泘氳䋧阻⮇⮷╙
⛤◇焱䋧泹氳焱岳宿㐎宿㻫宿┕곽榾걸泘⽰⛤◇䇯┱泹氳ⶕ榾ꡖ娡ꪂ孙└宿┕
곽榾㏜걸泘ն劯䩺车亡氳⚽畀걸泘䋧䡗⺵것阞夷䇗⺎♔⬵䪷◅姍澠
176.64 ┒⻙⬵䪷⪭☽娤刌擻㞝◅姍漰487.10⻙յ姘姍擻507.94⻙յ践㶇
98.98⻙僀创剝固拡79.81┒⻙ն것阞☫䇗清鲹┼╄걸泘㵨䤸◲鲡车㷐休
嶏嶏┘亇氳簪荈榾耇㵨鰟鴝舘⺨车⺨┯յⶉ㳄┒䢓ն

衹荈⡨⯉氳哮䒞佭榺⼏♜催转䖄氳簪荈⡨⯉哮䒞䌖榼縡全氳ն劯䩺┪槡ꛌ
车氳鉯ꄂ衹荈⡨⯉佭䷓䈢յ䋯ꛌ车䡝⪭☽儬冘车氳┉熨⡨ⱷ䄄仿循
☳䏆⿏ⱱ䤸顫縖黁ꄅ甅顫ꄌ╙僗燠冓氳朅㗟յ篺宁⽰妰⠯䷞沠氳宿㓊䡝
宿嬤걸泘䬠❠顫ꄌ耇㛫僗⮵㏐䫠ⲁ宿嬤⟊畅⽰宿嬤顫嶏氳⺎䧏簘⮵榫㵒剝
纭⺭㎁䬠氳⺎䧏簘㷤泘剝14 ˒˒ ⟊畅⽰⺎䧏簘⮵榫宿嬤⹖宿嬤顫嶏♔即鲽
⺎䧏簘㷤ն
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⪪┯ꛌ车⛼╙㎁⫂衹荈ꄌ踅氳后㵗縖⽰겅⩝縖㡏篳㐍䧏衹荈㷤杼䒞ն
2020䇗10僖⪪┯ꛌ车䡗Ⱶ陒姢车▽䡘㎁瑭◅䶺㗟㛚衹荈⡨⯉ն꣮⺵循
2020䇗11僖⪪┯ꛌ车䤕ꛖ氳㗟⫂
꺙衹荈⡨⯉循ꛌ车ꠑ䄬㏜䡗Ⱶ┕
䄬䶺䧏걸泘╙ꪂ㹢氬宿姢屭ⷣ
氳䣲䋧걸泘ն鲹埠⪪┯ꛌ车⫋车⪓
㎁꺙榫◇䋧阻宿┕곽榾氳衹荈⡨⯉
䦌㷤▽䡘㎁氳衹荈⡨⯉氳㲓饨⮵榫
焱䋧䐂㛿⾥⸂氳宿嬤顫嶏⽰곽榾顫嶏
氳簪荈㷯䓪篾⺭✳衹荈⡨⯉䶺䧏篺
宁鯸㑔鱳⮽澠╈⽰澠鱳㼉氳⛼榫䐂
⮽僄㛻ն

㎂嶏┪槡ꛌ车

顫乢全嶏亍ⶕ顉篺յ┪槡ꛌ车յ亍宫顉篺璡㛢╄峗鷺



6僖10仼朅㗟䏆⿏ⱱꄌ踅熭䤗⪝iClima㲛䄭㵨䫠⪓杷꺙䶺⮇䄭䌋⺎
⫋榟耇嶏ETFiClima Distributed Energy UCITS ETF♔┖甏燢DGENն院
ETF阞⮕循⚰程阾⯉◬佄䢦┕䄬䔅顠榫奃曎(TER)╙0.69%ն

DGEN饇馹▽iClima朆僗氳⮇䄭䌋⺎⫋榟耇嶏䧗丘iClima Distributed
Renewable Energy index院䧗丘䬠❠▽┚㘍Ꝛ╈氳⮇䄭䌋榾┯ⱷ嘗䌋波
䫙注⪩氳篱⮇䄬㏜氳50㳄⪝氳ꄆ憠纺扦◇耇㛫⮵榫儗㎻յ⮇丆氳
亡䌋鲽车⺎⫋榟耇嶏榾⽰㰇⤴氳注⪩⪝ն

⺎⫋榟耇嶏㞝☫䄖逈䇯嫚鲡榫耇嶏⮵榫亡䌋╚金⺎⮇╙╈䌋┚⮇䄭䌋
┼熨ն⮇䄭䌋嘗䌋尜沲▽䢦僗䫙鲤篳珸榫䢓氳┚⺎⫋榟耇嶏车┯氳榟◲┚留杼
注⪩氳◲┯ն注鰏◇⚩簊╈䌋氳╈㜆榾ⱱ硍簊⮇䄭䌋耇嶏佭┉熨催朅⟊յ
催篺宁氳僀创亡终ն鲹┉겅㓊⯥媯氳䶺䧏䤗儛ⴎ䦮⛩㱞择ꡖ耇榾娢冏յ耇嶏㰇
⤴յ保耇榾辑յ鯲纭粠耇嶏յ榾ⲁ婎鯲⩘榾յ保耇鴬⽰⼏䄄保耇鯻♭鉯⬀
亡终նiClima辑炐꣮浔炙⚢鯸⺸催ⱶ⮇丆⽰丘柱氳⺎⫋榟榾ⱱ车┯것
阞⚢僗催㛢DGEN泘剝葶㍴⫂氳⺎⫋榟耇嶏䤗儛逈䫠❇㞝◬鵠⽰❠倉氳榾妰
ն縡鲹┉㷤飊ⲡ䙬⽏浔循2020䇗舘2030䇗僿ꠑiClima循⮇䄭䌋耇嶏䤸顫
겅㓊것阞䤸⪍⺎냖鱳8460☛紇⩕ն
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㵒◇塝埠◲⿁䄭iClima⪝氳꺙䅫䣮车㲇Gabriela Herculano 辑炐

㎂嶏粠簇

顫乢全嶏ETF Streamյ╈㎁熭㰣ꢚ璡㛢╄峗鷺

⮇䄭䌋⺎⫋榟耇嶏榾氳愓孨䤗
儛⺎♔☳㛢熨全嶏䷅耇嶏劲
㵒朅㗟氳䏆⿏䬠냖▽耇嶏❠䈒氳
㱧⪓䓪ն縡㶩⪝Ꝛ僿泘剝縡銨
iClima㵨䤸顫⪩嫱氳ꄆ憠☳⚀┯
氳⬵䪷车ⲁ鯸⺸儬冘䢦波䫙䬠❠氳
䎎ꄈ◅姍澠鉯⬀亡终注⪩◲⿁┚
僜ⱷ仿循鱳䡗ꄆ亍㲋╬妰⠯
䤸顫氳泘剝ն



䄅鰀㓹ꄌ鈺嘗
⺓鰀ꠑ将餯䆋䇗嫧ⲁ曎僄㛻㍑䲞
嘦鰀㎁ꡮ-阾⯉♏溞㎁⫂-阾⯉⺳燢 顆顊☕休㓹ꄌ〲㸠⪬

㓹ꄌ⺳燢 ꠑ将餯䆋 僄㛻㍑䲞

媑岑300⪓䷅沠 -1.48% -4.69%

休⺎䧏簘㷤
100ETF 0.37% -3.42%

ⶕ㲒MSCI╈㎁A罆
ESG 0.10% -3.87%

䋧⟔┕阾炙⚢顊♳
ETF -2.64% -4.69%

亡ESG╚겗 3.78% -4.44%
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媑岑300⪓䷅沠 休⺎䧏簘㷤100ETF ⶕ㲒MSCI╈㎁A罆ESG 䋧⟔┕阾炙⚢顊♳ 亡ESG╚겗
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㎁⫂䄬㏜ESG㓹ꄌ◲⿁6僖ⲁ䒳鴒馹
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㎁⫂创辑䓪ESG㓹ꄌ◲⿁6僖䷅沠颦ⲡ

嫱♔5僖31仼╙㓹⬢1

沪深300 博时可持续发展100ETF

华宝MSCI中国A股ESG 建信上证社会责任ETF

南方ESG主题

-1.48%

0.37% 0.10%
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20.84%

-4.69%
-3.42% -3.87% -4.69%

-4.44%
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ꠑ将餯䆋 䇗嫧ⲁ曎 僄㛻㍑䲞 㓹ꄌ鈺嘗(☛☕妩䄪



䄅鰀㓹ꄌ鈺嘗
⺓鰀ꠑ将餯䆋䇗嫧ⲁ曎僄㛻㍑䲞
嘦鰀㎁ꡮ-阾⯉♏溞㎁⫂-阾⯉⺳燢 顆顊☕休㓹ꄌ〲㸠⪬

㓹ꄌ⺳燢 ꠑ将餯䆋 㓹ꄌ簔䷞
㛉俋奃曎䇗

僄㛻㍑䲞

iShares Trust iShares ESG 
MSCI USA ETF

2.73% 4.03 -2.02%

iShares MSCI USA SRI UCITS 
ETF

2.12% 2.99 -2.33%

UBS ETF-MSCI World Socially 
Responsible UCITS ETF

1.94% 2.86 -2.05%

iShares Inc iShares ESG MSCI 
EM ETF

1.56% 1.56 -2.47%

iShares Trust - iShares MSCI 
KLD 400 Social ETF

2.63% 3.69 -2.15%

ESGU                            SUAS UIMM ESGE                   DSI

㎁ꡮ䄬㏜ESG㓹ꄌ◲⿁6僖ⲁ䒳鴒馹

20

2.73%

2.12%
1.94% 1.56%

2.63%

8.22% 8.34% 7.90%

11.43%

8.59%

-2.02% -2.33% -2.05% -2.47% -2.15%

-2

-1

0

1

2

3

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

7%

9%

11%

13%

ꠑ将餯䆋 䇗嫧ⲁ曎 僄㛻㍑䲞 㓹ꄌ鈺嘗(☛紇⩕
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⪓杷PRI甌糓儬冘◇2021䇗6僖亍㘍86㳄䔅丘鱳⮽4115㳄

㎂3╈냖亍䤗儛◲┯㘍ⱶ⡬ⶭ䔅㘍ⱶ⡬氳奃❇

顫乢全嶏 PRIյ㱮丞甌糓縖⺳

╈㎁PRI甌糓儬冘◇2021䇗6僖亍㘍2㳄䔅丘鱳⮽60㳄

21

丘䩺ꦽ鱳
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顫乢全嶏WINDյ◺澠䪷科◬佄䢦㲇粠

◺澠䄬㏜氳澠䪷䷒儹僖㏰♯냖鱳71.24⩕/⻙䇯┱埠╯39.55/⻙

䇯┱澠䄬㏜氳澠䪷䷒儹䡗◬ꄈ┚䡗◬䔅겜㏰僄㛻㛿孅埠╯

6僖╈㎁澠◬佄䄬㏜哮鈾

71.24 

39.54 
34.39 

30.34 

13.10 

39.55 
32.63 

0.00 
0

10

20
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40

50

60

70

80

北京BJEA 上海SHEA 天津TJEA 重庆CQEA 深圳SZEA 广东GDEA 湖北HBEA 福建FJEA

6月各地碳排放成交均价（元/吨）

月成交均价 =月总成交额/月总成交量

0.00 7.08
39.73

358.29

369.40

14.39

5.68

333.52

6月各地碳排放权成交量
（万吨）

福建碳排放权(FJEA) 重庆碳排放权(CQEA)

湖北碳排放权(HBEA) 天津碳排放权(TJEA)

广东碳排放权配额(GDEA) 上海碳排放权配额(SHEA)

北京碳排放权(BEA) 深圳碳排放权(SZA)

0.00 

214.67 

1,296.19 

12,320.62 

14,608.13 

568.76 

404.78 
4,370.43 

6月各地碳排放权成交额
（万元）

福建 重庆 湖北 天津 广东 上海 北京 深圳
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23顫乢全嶏EMBERյ妰⠯车ⲁ

鲤┉僖埫孙澠♯⮡亍냖埫沾澠♯┚葏㎁澠♯㏇6僖儕飊⺱55埫⩕/⻙

埫沾澠䪷䷒◬佄⛮硍佭┪槡꺙╄╚金氳յ泘⯥僄㛻氳澠䪷䷒◬佄䄬㏜

6僖埫孙澠◬佄䄬㏜哮鈾
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202
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鲤┉僖埫孙澠䪷科鿥겜僿顎♯劲

欧盟碳价（欧元/吨） 英国碳价（欧元/吨） 英国碳价（英镑/吨）

• 2019䇗埫沾澠䪷科◬佄⛮硍◬佄겜鱳1689.66☛ 埫⩕ⶭ┪槡䔅겜氳

87.2%◬佄ꄈ╙67.77☛ ⻙CO2ⶭ┪槡䔅◬佄ꄈ氳77.6%
• 鲡车◇䢦僗埫沾䡗⼥㎁♔⹖⫼㹢յ⮜䶺程㚖氨⽰䨐㣛

• ⯆┕鳮㎁㳄榾ⱱ鼨ꠅ⽰⯆鵲┯㛻篑1┒ ╄阻亨氳䪷科♔⹖循鲹◙㎁㳄ꠑ鲡蛈氳芒

狝⪝

• 尜沲篑40% 氳埫沾峪㲝妰⛮䪷科

ꡙ夀┉
2005-2007

ꡙ夀◅
2008-2012

ꡙ夀└
2013-2020

ꡙ夀㍌
2021-2030

埫沾澠䪷䷒◬佄⛮硍㷤ꡙ夀

ꡙ夀┉╚金╙վ◺齉阫㲋░տ燠碶篺뀰յ㝖㲋㓹滼ն院ꡙ夀䢦⯆氳峪㲝妰⛮⬵䪷阵⺎
◬佄☢寘⹖CO2车┯釙沲耇嶏յ溍յꙸꚗյ姢嫫♔⹖⪭☽僗냖縵耇榟◲阻㚷氳车┯
ꡙ夀◅䪷科⯆䣲㛻⮽⪭☽峪㲝妰⛮◅姍漰姀姚戇璡⽰⪭☽◲┯◬鵠
ꡙ夀└鵠鲋㵒澠䪷科겜䈲籔⬵յ㲋♯儬⯆䷊ꪵ♔⹖䄬㏜牔㲋⤴㚷MSR氳䋧环循
瑭└ꡙ夀╈⺵休僿埫沾䄬㏜澠♯鵄峀䬠ⶍ☳2018䇗⯥氳5˒10埫⩕/⻙䬠ⶍ舘30埫⩕/⻙
ꡙ夀㍌埫沾澠鿥겜䇗䆋䈲☳瑭└ꡙ夀氳1.74%㘍舘2.2%儗ꡙ夀䡽舘泘⯥澠◬佄♯劲
䧏簘䵕ⶍ5僖䄖┕将舘50.45埫⩕/⻙注㵒2018䇗⛦憠将䆋鲤7⠙

5僖19仼葏㎁斻环氳澠◬佄䄬㏜䋯䄬⮽6僖⮤葏㎁澠㏰♯냖◇埫沾
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顫乢全嶏WINDյ⪴㓹♑

ESG╚겗㓹ꄌ荣鴲

ESG╚겗㓹ꄌ2
㓹ꄌ辑朆

㓹ꄌ篺杼 2021Q1ꄆ☹罆
YTD 6╄僖 1䇗

佄亡鱳ESG顊♳䤸顫 4.54% 8.27% 59.86% 鼲其 嬊䃸縏猧յ紇㍙յ顜䃸葺⺐

亡ESG╚겗A 8.96% 12.69% 56.31% 珖価 脍阬䫝罆յ顜䃸葺⺐յ┱亡ꦞ豌

┒㳄炙⚢顊♳㲋䋯A -1.31% 5.30% 57.91% 藋宿嫧 颊ꛡꛘ┯յ㎁鯵냖熭յꄌ㏐㍙

⪪⪓炙⚢顊♳ 6.39% 11.86% 41.59% 㰚乄ⶕ 宿䉔㣛鈼յ╈㎁╈⩦յ㱕䐼休♏

姻㳫炙⚢顊♳ 2.11% 5.54% 22.97% 險䑪䍠 宿䉔㣛鈼յ顜䃸葺⺐յ╈㎁䇖㱧

䇖㏰ 4.14% 8.73% 47.73% - -

媑岑300 -0.40% 2.93% 26.30% - 顜䃸葺⺐յ╈㎁䇖㱧յ䦙らꛌ车

ESG䧗丘荣鴲媑岑300ESG㓹⬢䧗丘┚╈阾ESG120瓀樋䧗丘

ESG㓹ꄌ⹖ESG䧗丘鴲鈾1
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㶩鲤┉䇗辑朆全洇ESG㓹ꄌ辑朆⚝◇媑岑300◑⺆ESG㓹ꄌYTDյ6僖⽰1䇗䇖㏰
䷅沠⮇⮷╙4.14%յ8.73%յ47.73%㏰냖◇⺱僿媑岑300

1数据截止时间至2021年6月29日
2多类份额选取A类；成立时间满一年，2021第一季度末基金规模大于一亿人民币

㶩鲤┉䇗辑朆全洇300ESG樋䐭겅⩝┚媑岑300䄑⮷榗䐭ESG120辑朆爏䐭蛽⺵

䧗丘 媑岑300ESG㓹⬢䧗丘 ╈阾ESG120瓀樋䧗丘 媑岑300
鲤3僖辑朆 2.62% -1.81% 2.85%
鲤1䇗辑朆 27.33% 15.03% 26.30%

◑㛻ꄆ☹罆㵒奃

罆烨 儹ꄆ 罆烨 儹ꄆ 罆烨 儹ꄆ
顜䃸葺⺐ 8.72% 紇氳㍙ 4.70% 顜䃸葺⺐ 5.59%
䦙らꛌ车 5.78% ⚊⮵罆♷ 4.42% ╈㎁䇖㱧 3.83%
╈㎁䇖㱧 5.59% 亍ⶕ⟊ꢣ 4.42% 䦙らꛌ车 3.53%
◑瞚尔 4.79% 宿㛿⽏┯ 3.74% ◑瞚尔 3.04%
紇氳㍙ 2.72% 䔩栐蕇 3.33% 紇氳㍙ 1.96%

䧗丘 2017 2018 2019 2020 2021
媑岑300ESG㓹⬢䧗丘 13.29% -24.26% 36.64% 24.80% -0.36%
╈阾ESG120瓀樋䧗丘 14.56% -22.3% 40.36% 23.45% -6.79%

媑岑300 21.78% -25.31% 36.07% 27.21% -0.40%

㶩╄䇗䈲全洇辑朆⺨僗䍠䍐



u 澠╈⽰┚⺎䧏簘㷤㳢┘⺎⮇յ注鰑注䡗䈒䎎⺱塠鈺⮕յ⺱塠䫠ⲁյ⺱塠
㲓亨ն꺙⩝䡘♜金♔⼏眷⽝鲡⪦⺱⛮氳杼䒞⪓ⱱ♔颬յ瞿陗㍙篾Ⲅⱱ䧝
拨것㲋䇗♷㲓朆澠╈⽰ն⪭埠䡘♜金㵨⺎䧏簘㷤氳杼䒞踅⪍⮽澠╈⽰泘
剝氳㲓朆鲋爊╈⸼ն⺎䧏簘㷤䎍劯⮽清佭♔⼏╙╈䑐氳㷤佭
ⴎ㳋յ俋䘟յ⪝䇖氳㷤ն僄⺵䡘♜金⩘⮇䨅丘柱熭䤗氳ⱱꄈ冘䋧澠
╈⽰┚⺎䧏簘㷤氳♯⡬陁⚽⛮硍ն䡘♜榟孨循丘柱䤗儛냖䈲鱳氳休创
丘柱熭䤗┘凭佭㲓朆澠╈⽰氳ꄆ金䄄框儗骱催佭┉熨劲澠氳䤗儛䣆夀ն

u ⚝熔⚀┯䈒䎎╚ⲁ阦⚀┯炙⚢♯⡬僄㛻鴒姳炙⚢♯⡬佭亍休创⚀┯㳄瞿
烖氳攑䏣循鴒姳炙⚢♯⡬╈ら鎺♯⡬⚢┘僿縡鷕ն炙⚢♯⡬僗└╄攑䏣
┉佭⪩◇⼏┚⼏յ⼏┚炙⚢յ⼏┚舅抆氳⽝鲡⪦⺱⛮◅佭♔亍鈼鈿յ亍饟
䏧յ亍◲⿁㲓朆⪝䇖┚䷞曎氳⺱塠䬠ⶍ└佭⚀┯氳炙⚢♯⡬䈒院⛮朆循⚀
┯氳╚┯┕ն

u ⚀┯⮡亍僜ⱷ耇ⱱ氳㛻䆋䬠ⶍյ顫儗⺸ヤ氳㞑㚲䏭㛢框佭┉╄休创氳◲擻յ
佭熭䤗鲽塠⮽☫㛿金顫儗⺸ヤ▽✃┘⺸ヤ⺎耇㶩逈䥀䋶㵒朅㗟氳滭㏾
僄⺵䏭砎矲縡┦㐍䧏▽顫儗⺸ヤ┘凭䅠全▽⚀┯技鎺氳䬠ⶍ⪭㲓█簄⚀
┯䅠全▽⺎䧏簘㷤氳┉熨ⲁⱱն

纭⺭㎁䋯阞⮕糓⺎䧏簘㷤泘剝䏆⿏ⱱ䧗㵗㡧⼥⚢㡧⼥
纭⺭㎁䋯阞⮕糓㏇ⶕ攑⮷걽ꠋ
炙䤸沾䅻ⱷ╚䅫

ⶕ嫿⟊ꢣ㍙罆♷僗⪝蝔◄Ꝛ⪵꺙䅫䣮车㲇
╈㎁⟊ꢣ㰣⚢Ⱌ⚢Ꝛ
炙䤸沾╚䅫

主席动态 可持续发展金融前沿 2021年 第6期

炙䤸沾╚䅫㍙2021䇗6僖䫠鲽⺎䧏簘㷤ꄌ踅ⲁ䒳鴲䎓

曓匽儒

뀐複ⶕ

宿鵠㎁ꡮ2021䇗䈲瓀樋⚢澠╈⽰泘剝┖⺎䧏簘㷤氳亍儬鷕

2021◘䄭ⱱ╈㎁⚀┯㳄阷㐎瑭◅ⶇ┉㷐䇗⚢PE阷㐎阦顫儗䡗╙⺸ヤ氳ⱱꄈ
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碳中和系列专题——
欧盟碳市场繁荣的背后

26

꣮浔妰⠯阫겗氳⽛技峀
颯☫䇗♔全菲沾澠䪷科儹◬佄
䄬㏜甏燢菲沾澠䄬㏜♯劲
䧏簘颦냖◇7僖1仼⫋⮡亍냖舘
57.65菲⩕/⻙䇗⮤╙24.58菲⩕/
⻙ն┚塝⺱休䡘㎁陒憠澠䄬㏜
氳澠◬佄♯劲◰朆㛻䆋䵕ⶍ飊ⲡն
♔◺朅㗟◬佄䢦╙❇◺䄬澠
䪷科鿥겜BEA6僖䡗◬㏰♯냖
鱳76.53⩕/⻙1僖㏰♯╙44.93⩕/
⻙ն

豓抆⪓㎁澠䄬㏜䫠鳁⻪ⲁ⛙
鿥㝄䷓瓀것僿┘亇╈㎁⼏妩ꛌ车
顎䄪䷓瓀㡧⼥⚢㵨溿狓阻环澠⬵䪷
䶺䧏䄄榟䒳朅㗟鼨㡧䣚溍纭
⺭⚢䋯㷤溍յ䄄车┯篞⪍⪓㎁
澠䄬㏜氳注⪩䄄⛼ն菲沾澠䄬㏜⛼
╙䡘㎁䋧阻澠䄬㏜氳ꄆ金⹇拨擻
◰⛼╙鲃☫╙塛⪓杷鈺嘗僄㛻氳澠
䄬㏜循㷤竴蔻氳羜⺵篺ⷧ▽⿵
◙ⷧ爊⹒僗⿵◙䷓瓀յら┯璡氳
䶺䧏⡬䐂䡘♜岑⪍氳䧳䫂┚䫓碠ն

┉. 菲沾澠䄬㏜氳颯嶏յⷧ爊┚朆敯
╙䤱⯆妰⠯ꠋ겗䕥1992䇗

纭⺭㎁朅㗟┚㷤㛻⚢ⷊꄅ篑㏐
杷 㼉 ⚢  ┕  154 ╄ ㎁ 㳄 甌 糓 ▽
վ 纭 ⺭ ㎁ 妰 ⠯   组 几 ⪝ 篑
(UNFCCC)տն╙伺漶㷽篑泘剝
1997䇗12僖氳纭⺭㎁㛻⚢┕⹒鵠鲋
▽վ◺齉阫㲋░տ鈺㲋▽䄄┯
鱳㎁㳄䢦䤕䥵氳⬵䪷顊♳⺱休
䬠▽3╄僜ⱷ◇⬵䪷氳㎁ꡮꠑ澠
◬ 佄 儬 ⯆ ˒˒ ㎁ ꡮ 䪷 科 顟 佄 儬 ⯆
International Emission Trading
IET  յ 纭 ⺭ 㷽 车 儬 ⯆  Joint
Implementation JI⽰岳嬕
㷤 儬 ⯆  Clean Development
Mechanism  CDM   ⩒ 阵 䫝 䪷
╚⛮循┘⺱㎁ꡮ澠◬佄硍簊⫂◬䩦
澠䪷科⛤ն

⺱┉休僿☳菲䷓䈢䋯㡏菲
沾⺨㎁ꡯ簘䋯䏣澠爒♔䥠辍╄⼏
䢦䐂爒⽰⪭☽ⲏⲁ爒䷅氳┖ն⛙
榺◇┉◙㎁㳄◇⟊畅车┯珒◂ⱱ
氳泘氳㵒耇嶏㳢㑔◲┯㛻ꄈ雊⩦
㵗舚┉氳澠爒䷓瓀䇜儔䐂⬵䪷
䷞冽ն

2005䇗1僖菲沾䋯㡏㲓亨峪



㲝妰⛮䪷科阵⺎◬佄⯆䈲ⷊ菲沾
䪷科儹◬佄⛮硍European Union
Emissions Trading System  EU
ETSնEU ETS ┘凭┚CDM⽰JI仰
籈㵒䫙縡┦鵠鲋催劲氳⬵䪷䡗儗
◲榟▽催伺侁氳澠⬵䪷䷞冽ն菲沾
澠䪷科◬佄⛮硍氳鲡车⸊⮟佭䔅
ꄈ 留 ⯆ ┚ ◬ 佄  Cap and

Tradeⷊ循䷓䈢㷄ꪫ鈺㲋澠
䪷科ꄈ䔅겜抆⺵⺸ꄆ憠䪷科⚀┯
科澠䪷科鿥겜 EUA塝╙
┉篒䄬㏜ն夷䇗儕䫝䪷⚀┯
䑒걺┕籟餉겜鿥겜⻖⮟㵨㚲♔냖
겜粯堑朆╙100菲⩕/⻙䷚鿥
겜氳沜⛸⛤┚湿籬⛤╯ꠑ⺎鲽
车◬佄塝╙◅篒䄬㏜ն
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澠䪷科鿥겜

沜⛸
湿籬

澠䪷科ꄈ

⩦顠鿥겜

澠䪷科鿥겜

䦁

㎂辑EU ETS氳◬佄儬⯆

顫 乢 全 嶏  Blockchain and the EU ETS: An architecture and a prototype of a
decentralized emission trading system based on smart contracts

☳㷤ⷧ爊全洇菲沾舅2005
䇗䋯㡏榫└䇗休ꠑ㲓朆▽澠䪷科鿥
겜氳舅榺◬佄⽰㲋♯䇜䋧环▽沪
融յ䥊⼔յ劭㲓MRV㓹滼⯆䈲ն
䔅⛮縡銨EU ETS氳㷤╚金㵨
篺ⷧ㍌╄ꡙ夀陣篱㞝㎂ն⪭╈
╚金氳䷓瓀鳦创⪩꜄憠僗◅┉佭
釙沲葶㍴氳䣲㛻ⴎ䦮釙沲㎁㳄յ
釙沲车┯յ釙沲峪㲝妰⛮յ釙沲◬

佄⿁熨璡◅佭鿥겜䔅ꄈ氳始籔
⛮䣆夀ⴎ䦮鿥겜䔅ꄈ鵉⬵յ⮇鿥
亡嫏☳┽յ㚲粯ꄌ겜鵉㘍յ☳⩦顠
⮽䷅顠璡ն

舘2020䇗清EU ETS碶阞◬佄
䔅겜碶阞鱳⮽2010☛菲⩕⺱僿䡘
㎁碶阞76.8☛⼏妩䄪ⶭ⪓杷澠
◬佄䔅ꄈ篑90%ն凭㶩2020䇗䎎䇗



EU ETS澠鿥겜◬佄ꄈ鱳81☛⻙飃
2019䇗20%ն塝㛚循 2005 舘

2019䇗ꠑEU ETS䢦釙沲逸糌氳
澠䪷科ꄈ⬵㵽篑 35ն
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㎂辑EU ETS氳㷤ꡙ夀

顫乢全嶏European Commission㲇粠 EU Emissions Trading System (EU ETS)⛼縖丞杼

ꡙ夀 瑭┉ꡙ夀
2005-2007

瑭◅ꡙ夀
2008-2012

瑭└ꡙ夀
2013-2020

瑭㍌ꡙ夀
2021-2030

釙沲㎁㳄 EU25 EU27亍㘍粬
뀐㶻◘յ⟊塑
⮵◘⺁亍㘍
䨐㣛յ⫼㹢յ⮜
䶺程㚖氨

亍㘍⩡粬㏐◘ -

釙沲车┯ 鿥㚷겜㲋懷Ⱶ曎
20MW♔┕阻㚷氳
榾ⷣ⽰⪭☽耇嶏
㳢㑔⚀┯

塑⪍芒狝┯ 塑⪍姏յꚳ⽰溍
璡榟◲⚀┯

-

釙沲峪㲝妰⛮ CO2 CO2յN2O CO2յN2Oյ
PFC

-

鿥겜䔅ꄈ
CO2䎎ꄈ

20.96☛⻙2005
䇗

20.49☛/
2009䇗

僿⮤20.84☛⻙/
䇗╯⺵夷䇗䧝
1.74%鵉⬵

僿⮤15.72☛⻙/䇗
╯⺵夷䇗䧝2.2%
鵉⬵

⮇鿥❤䩺 ⷧ⺒嫏 ⷧ⺒嫏+车┯㓹
⬢嫏

ⷧ⺒嫏+车┯㓹
⬢嫏

ⷧ⺒嫏+车┯㓹⬢
嫏

⮇鿥亡嫏 ⩦顠 10%䦁 57%䦁 57%䦁

䘪粯盟亨 40埫⩕/⻙ 100埫⩕/⻙ -

䥠寕儬⯆ 仰⯆✳榫CER⽰
ERU⛙㲓ꡮ儔✳
榫

CER⽰ERU氳✳
榫⯆车┯ⴎ
䦮LULUCF⽰劭
耇

CER⽰ERU氳✳
榫⯆㎁㳄☢
僄┘鱳㎁㳄

俪⢦⸊䥠寕䷓瓀
⛙䦟塑⪍澠姻

鿥겜篾鯸 ┘⩒阵 ⩒阵 ꡙ夀䓪⩒阵 -



⺎♔陱菲沾澠䄬㏜塜⼑朆ꄈ♯
룋ⶍ氳朆霅縡鲹熨朆霅⺎耇凭佭
┉╄䋯㡏ն菲沾氳澠䪷科泘剝佭⮽
2030 䇗 㵨 澠 䪷 科 ꄈ ⬵ 㵽 55%( ┚
1990䇗氳姢䇖注奃)┦⮽2050䇗
㲓朆困ꦻ䪷科縡EU ETS㵨循鲹┉
泘剝╈䨅⪩꜄⛼榫ն█㶩佭陱
澠䪷科鿥겜氳䧏簘䷅碧⚢簒簘㵗舚
澠♯냖⚀⮽2021䇗清榗舘僗⼏것
融⺎鱳110菲⩕/⻙ն⛙╙▽菲沾澠
䄬㏜氳牔㲋㷤沪留鼨ꠅ⺐▽
┉硍⮜氳鿥㝄䷓瓀것阞㵨䇖㏰♯
劲牔㲋循40菲⩕/⻙┕┖ն

◅. 菲沾澠䄬㏜氳◬佄㵒霅
(┉) ◬佄䢦

EU ETS╚金◬佄╈䑐僗菲孙妰
⠯◬佄䢦(ECX) յ菲孙耇嶏◬佄䢦
(EEX) յ㝝㏐⮵耇嶏◬佄䢦(EXAA)յ
蕔⪥妰⠯◬佄䢦(Climex)յ菲榾
ⱱ◬佄䢦 (Nord Pool)յ菲孙朅㗟◬
佄䢦 (BlueNext) 璡ն

豓抆⺨㳄◬佄䢦╯ꠑ㏰♔EUA
╙劭䑐䋯㷤┯ⱷ⛙⪭◬佄⿁熨⺨
僗❱ꄆն⪭╈菲孙朅㗟◬佄䢦佭
⪓杷僄孨餠氳澠朆顎◬佄䄬㏜菲
孙妰⠯◬佄䢦佭⪓杷僄孨餠氳澠僿
顎◬佄䄬㏜縡菲孙耇嶏◬佄䢦泘
⯥䤕䫙100%氳EU ETS䦁ꄈն
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㎂辑埫紇⪠㳄澠◬佄䢦䄬㏜嘗䌋奃鰏⛤⻙-t埫⩕-˯
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◅◬佄⿁熨
2005䇗4僖菲沾䪷科儹◬佄

⛮硍循䫠澠䪷科朆顎氳⺱休䫠
▽鲾僿յ僿顎յ僿儹◲⿁璡轧榟⿁
鼨⮇僿顎⿁熨催企ն循朆顎䄬
㏜╈䫝䪷⚀┯⺎♔劯䩺澠鿥겜
EUA氳沜⛸䡝湿籬䗯⬅波䫙循
澠◬佄䢦鲽车㏜⫂◬佄䡝循㏜㛚
波䫙┚◬佄㵒䣆鲽车⼊ն⪭╈
㏜⫂◬佄休♔◬佄䢦⫂剝固⺭篑
䥊♯╙固㏜㛚◬佄休♯劲鵠浪榺
◬佄⹙亡隅⮮⬀㲋ն榺◇澠鿥겜
科⽰◬基㷽篑╯ꠑ㰇循休ꠑ䄑䫝
䪷⚀┯㛿抆僗㝄僿⟊⡬յ곽ꢣ㵒
⫿璡轧榟⿁姳ն抆縡┚朆顎注
奃澠僿顎յ澠鲾僿璡ꄌ踅轧榟⿁
氳⚝ⲡ⛮朆循⪭┉♯劲朆Ⱶ耇
⺎♔鵠鲋䭖炐䄬㏜㵒㓹滼顫◲◬佄
♯劲氳것僿縡劲澠♯氳嫧ⲁ┦
╙澠朆顎⮤埠㲋♯䬠❠❤䩺⪭◅
䬠냖䄬㏜孲ⲁ䓪2015䇗EU ETS
䄬㏜僿顎䡗◬ꄈ傾飃鲋朆顎䡗◬ꄈ
30⠙⪭└䣲㛻䄬㏜⹇┚╚⛮⹇
┚僿顎◬佄氳╚⛮䇜┘◇䫝䪷⚀
┯█ⴎ䦮ꄌ踅儬冘⽰⪭☽䤸顫縖
璡ն

循朆顎䄬㏜┕澠鿥겜EUA
⽰劭阾⬵䪷ꄈCER䡝ERU佭╚
金氳◬佄剝氳循轧榟⿁䄬㏜┕

⪭清㷄㓹滼顫◲僗EUA澠鿥겜յ
CER䥠寕儬⯆╈CDM澠鿥겜յ
EUAA芒狝┯澠鿥겜յERU䥠
寕儬⯆╈JI澠鿥겜յVER舅䛄
⬵䪷ꄈ璡ն

澠ꄌ踅轧榟⿁䄬㏜┚澠朆顎䄬
㏜氳㷤注鰑注䡗ն泘⯥澠䄬㏜
╈轧榟⿁ꢝ僿顎յ僿儹㛚鲸ⴎ䦮
澠鲾僿յ䪨僿յ◎䩦յ♯䄑յ澠䧗
丘⺁僗澠⟊杼璡篾冘◲⿁ն

└. 菲沾澠䄬㏜氳⹇┚╚⛮
菲沾澠䄬㏜氳⹇┚╚⛮╚金⮇

╙❠簄亡յ姳亡⽰╈ꠑら└眷ն
㵒◇夷┉眷鉉荈縡銨菲沾澠䄬㏜
氳╚⛮┘凭ⴎ䦮䫝䪷⚀┯鲸僗⚜
㛢氳ら┯ꛌ车յ䤸顫ꛌ车璡ꄌ踅儬
冘♔⹖䷓䈢╚㵗氳澠㓹ꄌյ熗ⳓ
罆儹䤸顫㓹ꄌ璡⺨熨䤸顫縖ն

循EU ETS㷤⢹⪓企僿ꄌ踅
儬冘㵒菲沾澠䄬㏜氳☮⪍䇜┘岑⪍
╈ꠑら氳鉉荈╚金榺♔澠◬佄╙╚
蛈┯ⱷ氳⪝䤕䥵ն䩺纭⺭㎁朅㗟
鈺⮕糓簊阞顔⼊CDM걸泘丘ꄈ僄
㛢氳⯥10⺳⼊㳄╈僗7㳄⪝佭┥
┯氳澠◬佄⪝⩘䎎╈ꠑら氳鉉
荈ն循㏜⫂◬佄╈╈ꠑら⭡同⪭
┥┯䓪䅬Ⲃ⼊⹙亡㵖姳僄✞◬佄
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休儬⽰♯劲循㏜㛚◬佄╈╈ꠑ
ら╙❠姳⹙亡攉篪䯌勰䅬Ⲃ⹙亡
鱳䡗◬佄ն抆縡꣮浔CDM걸泘氳

ꢢ蛽澠䄬㏜╈ꠑら氳鉉荈䋯㡏逈
抛顫ꄌ⚝ⲡ氳ꄌ踅儬冘䢦僀创ն

㎂辑⪓杷顔⼊ CDM 걸泘丘ꄈ僄㛢氳⯥ 10 ⺳⼊㳄䡽舘 2012 䇗 7 僖 1 仼

顫乢全嶏纭⺭㎁朅㗟鈺⮕糓埫孙澠◬佄╈ꠑら⹇┚澠◬佄䄬㏜氳篺뀰⮇冫

ꄌ踅儬冘氳⹇┚孨餠▽澠◬佄
䄬㏜█䫠ⲁ▽澠ꄌ踅◲⿁氳阻阞
⽰澠ꄌ踅僜ⱷ氳㷤նꄌ踅儬冘⹇

┚澠䄬㏜氳䎬䌋仵ⴎ䦮䬠❠ꄌ踅╈
☮僜ⱷ█ⴎ䦮波䫙⹇┚澠◬佄ն
⛮全陱⺎♔⮇╙♔┖⪚熨ն

㎂辑ꄌ踅儬冘⹇┚澠◬佄氳䎬䌋

顫乢全嶏SCCER CREST, International Association for Energy Economics,榼┒㱴嶏溿狓



32

专题洞察

㍌. 菲沾澠䄬㏜氳䷓瓀儬⯆
┉䔅ꄈ留⯆┚◬佄Cap and
Trade

㵒◇♔⬵䪷╙泘氳氳澠◬佄縡
銨䔅ꄈCap氳阻㲋注䎎◇佭
㵒澠䪷科阻糌┉╄┕ն䇜┦꣮浔
休ꠑ氳䫠燰阻糌䙛┽劲氳┕⡬
⺎♔劯䩺澠╈⽰氳Ꝛ鲾泘剝⠡䫠
┉╄⺭鴠氳休ꠑ辑⽰饟篪㎂ն

◬佄Trade佭╙▽㲓朆⬵䪷
䷓瓀氳䄬㏜䣆夀ն㵨⬵䪷顊♳┚
╬ⱷ┖婡⮽䄬㏜╚⛮⺵♔澠◬佄
⛼╙忂ⲍ盟亨⺎♔㵨⬵䪷䡗䷞┚
⪝氳䡗儗䷞沠碧㳢注鳀ն

◅鿥겜儬⯆
泘⯥全洇EU ETS塜篺ⷧ⩦顠

鿥겜奃❇氳鵄塠籔㵸⽰鿥겜䦁奃
❇氳鵄峀䣲㛻ն縡凭㶩⩦顠鿥겜儬
⯆縡銨█篺ⷧ▽榺ⷧ⺒嫏⺸
车┯㓹固嫏氳鯸ն

循ⷧ⺒嫏┖⚢⼥㎁氳⩦
顠鿥겜劯䩺ⷧ⺒峪㲝妰⛮䪷科ꄈ丘
䩺科⛙鼨⮇⚀┯╙▽Ꝛ僿┕耇
藜催㛢鿥겜⺎耇⚢ꃾ湿僿⫂⯆
鵲냖䪷科氳䗯䎬㵗舚䷓瓀䙬㎂逈
䣷傪循车┯㓹固嫏┖㓹
固亡嫏benchmarking

approach逈榫全⬀㲋㞝⛰科⩦
顠鿥겜縡车┯奃鰏┖劲䷞յ냖澠
䪷阻抛藜䐂氳⩦顠겜㵨鲾㵽◇⪭
㲓ꡮ榟◲氳䪷科ꄈ鲹㶩即鲽▽⺨
车┯阻抛氳鳦创催亍ն

└㲋♯儬⯆
EU ETS┘凭佭┉╄㍕䔅ꄈ留⯆

┚◬佄儬⯆縡㰇循氳䄬㏜鲸⺎♔
逈 鈼 ⛼ ┉ ╄ 㓹 固 - ⟔ 榫 硍 簊
 baseline-and-credit  ն 㓹 固
baseline氳阻㲋漶⟊▽⚀┯⬵
䪷车╙氳⺎融䓪䇜冘璵▽☳朆敯
鵠䏢儔全氳勰缝ն䎎⚀┯氳㲓ꡮ䪷
科ꄈ劲◇㓹固┼縖╯ꠑ氳䄑겜┘
凭创辑▽⚀┯䪷科ꄈ氳⬵㵽鲸✳
⪭僗顫劲藜䐂⟔榫creditն

EU ETS┉篒䄬㏜氳㲋♯篺ⷧ▽
☳⩦顠⺸䷅顠䦁䎬䌋氳鲋峛
◅篒䄬㏜⮟劯䩺┉篒䄬㏜╈鿥겜
科䗯⬅┚❠姳⪩硍յ㎁㳄㱴鈸篺宁
䷓瓀յ㷽篑休憠璡㛢熨㍕碜縡䎬䡗
䄬㏜♯劲ն⺎鈷仰阷循┉篒䄬
㏜鲸佭◅篒䄬㏜ꢝ⩦顠鿥겜㛚EU
ETS╈氳⺨╄澠儹孲ⲁ朅荣齉┘㰇
循䄬㏜儬⯆♔㛚氳车䷓䇕것ն

沪融朅荣籁⯆⚀┯䇗䈲⬵䪷
阞⮕ⴎ䦮⬵䪷阞⮕氳阻亨⺳燢⽰
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丘ꄈյ䪷科氳妰⛮熨眷⽰䪷科ꄈյ
压融ꃾ氳盟亨⽰亡嫏♔⹖⚀┯⫂
鼨压融儬冘篯篲组几䥊⼔朅荣佭
㵒沪融阞⮕蛽㲓䗯⬅氳⹛何⚀┯
劯䩺沪融阞⮕㵒逸糌氳⬵䪷ꄈ鲽车
压融䇜颯蔈䇗䈲䪷科䥊⼔䬠◬
簄䪷科顟佄㷀劭刧朅荣佭榺┥㳄
篯䡗氳⾥环瑭└亡㲗劭䪷科顟佄㷀
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